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1- Introducao

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU apresenta o Relatorio Trimestral de
Investimentos, referente aos meses de janeiro/ fevereiro/ margo de 2023.

Este relatério tem por finalidade de apresentar a transparéncia da gestdo, evolucdo patrimonial,
evolugdo quantitativa e qualitativa dos investimentos realizados e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do IPMU, no 1° Trimestre, em atendimento ao inciso V do artigo
3° da Portaria MPS 519/2011, que exige a elaboracdo de Relatdrios Trimestrais para acompanhamento
dos riscos das aplicagoes financeiras.

PREVIDENCIA SOCLAL
PACSIETO i Pre i ‘ ‘

PORTARIA N2 519, DE 24 DE AGOSTO DE 2011

(Publicada no DOU de 25/08/2011 e retificada no DOU de 26/08/2011)

V - elaborar relatorios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de opera¢des realizadas nas
aplicacdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de
investimentos e suas revisies e submeté-los as instancias superiores de
deliberacdo e controle;

2- Legislacao
A Gestdo dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislagdo que rege as aplicages dos recursos financeiros no ambito do Regime
Proprio de Previdéncia:

e Resolugdo Conselho Monetario Nacional - CNM n° 4.963/2021, que dispde sobre as aplicagbes
dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituido pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios;

e Portaria 419/2002, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre a fiscalizagado dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social, delegando o credenciamento e outras disposigdes;

e Portaria 519/2011, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre as aplicagcées dos
recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios, e altera redagdo da Portaria MPS 204/2008 e da
Portaria MPS 402/2008;

e Portaria 185/2015, da Secretaria de Previdéncia Social, que institui o Programa de Certificagdo
Institucional e Modernizacio da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - "Pro-Gestdo RPPS";

e Politica Anual de Investimentos - PAI 2023.
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3- Certificacao Institucional RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU realizou a “ADESAO ao Programa de
Certificacdo Institucional e Modernizagcdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios Pro-Gestdo RPPS”, em 04 de abril de 2018.
Em 31/10/2018 o IPMU foi certificado no Nivel | e em 16/06/2021 alcangou o Nivel lIl.

0 Pro Gestdo RPPS é um programa de certificagdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de
gest3o adotadas pelos RPPS. E a avaliacdo por entidade certificadora externa, credenciada pela
Secretaria de Previdéncia - SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar
sua conformidade as exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das acdes, nos respectivos niveis
de aderéncia.

v FUNDACAO VANZOLINI

CERTIFICADO DE CONFORMIDADE

CERTIFICADO

0 Instituto de Certificagio Qualidade Brasil

certifica que a empresa:
MM GREE T INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA -
certifica que o RPPS
IPMU
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA - IPMU ;
Rua Parand, 408 - Ubatuba - SP - Brasil Enderego: Rua Parana, n°. 408, Centro, CEP: 11.680-000
Vinculado ao ente federativo do
vinculado ao ente federativo Municipio de Ubatuba
PREFEITURA MUNICIPAL DE UBATUBA
Implantou os requisitos do

implementou os requisitos do

PRO-GESTAO RPPS PRO-GESTAO RPPS

"Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Proprios de

Previdéncia Soclal da Unido, dos Estados, do Distito Fecleral & dos Municipios”, insttuldo “Programa de Certificagao Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos
pela Portaria MPS n 185/2015, obtendo a certficagdo institucional no Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios”, instituido pela Portaria MPS n° 185/2015, obtendo a
’ certificagdo institucional no
Nivel |
por melo do auditoria realizada pela Fundagéo Vanzolinl tendo atendido o estabelecido Nivel lll

no Manual do Pro-Gestéo RPPS, aprovado pela Portaria SPREV n° 312018,

Este certificado é vlido até: 30 de Outubro de 2021 por meio de auditoria realizada pelo Instituto de Certificago Qualidade Brasil -
: ICQ Brasil, tendo atendido ao estabelecido no Manual do Pro-Gestao RPPS,
Namero do certificado: RPPS-0002-2018 aprovado pela Portaria SPREV n° 3.030/2021.

Séo Paulo, 31 de Outubro de 2018, Validade do Certificado: 0510512024
Certificado N° - CPG: 9072021
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4- Cenario Macroeconomico

Politica monetaria restritiva nos paises desenvolvidos e desaceleragdo econdmica a frente. Permanece a visao
de um cendrio internacional ainda desafiador. A inflagdo nas principais economias desenvolvidas continua
elevada e acima da meta. O processo de desinflagdo em curso ocorre num ritmo mais lento, com convergéncia
para niveis mais proximos das metas apenas para o final de 2024. 0 mercado de trabalho apertado é um risco
para a desinflagao prevista, podendo acarretar num movimento adicionalmente mais gradual.

Divergéncia entre bancos centrais desenvolvidos e emergentes. Diversos bancos centrais de paises
desenvolvidos sequem no ciclo de aperto da politica monetaria. Para os analistas a primeira fase da desinflagdo
ja ocorreu, mas a segunda fase tem apresentado desafios relevantes. Ndo deixa de ser emblematico que o
Banco Central da Inglaterra tenha subido sua taxa de juros em um passo superior ao ritmo recente (alta de 50
pb, para 5,00%) ou que o Banco Central do Canada tenha retomado o ajuste de politica monetaria depois de ter
interrompido o aperto nas reunides de margo e abril (o juro encontra-se em 4,75%). O Fed manteve a taxa de
juros inalterada na reunido de junho, mas a expectiva é na reunido de julho a elevacgdo da taxa, que passaria de
5,25% para 5,50%. Os membros do Fed devem manter em aberto a possibilidade de subir a taxa de juros em
novembro (duas reunides seguintes).

No caso do Reino Unido, a maior fonte de preocupagdo da autoridade monetaria foi a recente surpresa com a
inflagdo. Os nucleos da inflagdo exibiram elevagdo nos Ultimos meses e surpreenderam as projegdes do banco
central. Os reajustes de salarios também tém se mantido em patamar elevado, refletindo um mercado de
trabalho apertado. A taxa de desemprego esta préxima ao minimo historico das Ultimas quatro décadas. Novos
aumentos estdo encomendados e, no momento, as curvas de juros indicam que a taxa basica devera superar
6% no final do ano.

Em relagdo ao Fed, sua ultima decisdo refletiu o desejo de desacelerar adicionalmente o ritmo de aperto da
politica monetaria, para que seja possivel avaliar de forma mais adequada o comportamento da economia apds
a substancial elevagdo dos juros nos Ultimos 12 meses. Os indicadores recentes tém sido mais ambiguos. De
um lado, ha retracdo relevante dos indices de confianca na indistria e no setor de servigcos. A média dos nucleos
de inflagdo ao consumidor, ainda que em patamar alto, também tem exibido descompressdo. De outro lado, o
mercado de trabalho segue aquecido, com criagio de vagas (préxima a 275 mil vagas por més na média do 2°
trimestre). 0 grande destaque tem sido uma clara retomada do setor imobilidrio residencial nos EUA. Houve
elevacdo das vendas de imdveis novos, do inicio de construcdes, melhora da confianca dos empresarios do
setor e tendéncia ascendente dos precos. Em um estagio no qual a politica monetaria esta bastante apertada,
certamente ndo era isso que o banco central norte-americano esperaria observar. Assim, o quadro para o Fed
segue apontando que estamos mais préximos do final do ciclo de aperto, mas que ainda ha assimetria para
novas altas.

De forma geral, a dificuldade de completar a segunda fase do processo de desinflagdo tem sido observada em
diversos outros paises. Ha efeitos favoraveis da queda dos precos das commodities, melhora dos gargalos de
oferta e deflagdo de precos no atacado. Contudo, ndo ha clara ociosidade na industria (as taxas de utilizacio da
capacidade estdo préximas de niveis neutros) e persiste uma situacdo de mercados de trabalho aquecidos. A
perseverancga dos bancos centrais tem sido capaz de manter as expectativas bem ancoradas. Assim, ainda que
requerendo alguns ajustes adicionais de politica monetdaria, avaliamos que o processo de desinflagdo tera
continuidade.

Nos paises emergentes, que iniciaram o ciclo de politica monetaria antecipadamente, estamos nos aproximando
de um ponto de inflex3o, ainda limitado a alguns poucos paises. 0 Banco Central do Chile podera iniciar um ciclo
de queda em julho, sendo seguido possivelmente pelo Banco Central do Brasil poucos dias depois (as reunides
ocorrem no final de julho e inicio de agosto, respectivamente). Serd um desafio importante a convivéncia de um
ciclo de reducdo de juros desses paises emergentes simultaneamente a continuidade do aperto pelos bancos
centrais de paises avangados.
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Desaceleragdo da economia global também tem sido observada no setor de servigos, enquanto a industria
seguiu enfraquecida. O indice PMI Composto global recuou de 54,4 para 52,7 pontos entre maio e junho. Ainda
no campo expansionista, mas recuando, o indice de servicos passou de 55,5 para 54 pontos no periodo. A
atividade manufatureira, por sua vez, entrou na regido contracionista, caindo de 51,4 para 49,2 pontos, com
queda de novos pedidos, produgao, pregos e continuidade da normalizagao dos gargalos do setor. Parte dessa
desaceleragdo da industria global se deve ao alivio de restrigdes importantes do suprimento de insumos nas
cadeias produtivas e isso tem favorecido a desinflagdo de bens. Destaque para o desempenho de algumas
regides: nos EUA, o indice subiu de 53 para 53,2 pontos, com aceleracio de servicos e queda da industria. Ja na
Area do Euro e na China, o desempenho da indUstria e, mais recentemente, dos setores ndo manufatureiros tem
decepcionado nos Ultimos meses, e os indices PMI confirmaram essa perda de ritmo em junho. O indice
composto europeu recuou de 50,3 para 49,9 pontos e o chinés mostrou queda de 55,6 para 52,5 pontos.

Estados Unidos

0 Banco Central americano (Fed) interrompeu a sequéncia de alta da taxa de juros e a manteve no intervalo
entre 5,00% e 5,25%, conforme a expectativa do mercado. Em relagdo ao cendario, o comité de politica monetaria
(FOMC) reafirmou a continuidade da expansao moderada da atividade, a condigdo apertada do mercado de
trabalho e o nivel elevado da inflagcdo. Novamente, apesar de ressaltar a solidez do sistema bancario, o comité
chamou atengdo para a possibilidade de condi¢des de crédito mais apertadas e a incerteza dos efeitos desse
panorama. Com viés de alta para a reunido de julho, o Fed justificou a opgdo por pausar a alta de juros como
uma estratégia que possibilitard uma avaliagdo do efeito defasado do aperto monetario. O presidente do Fed,
Jerome Powell, disse que a manutencdo foi prudente para a obtencao de mais informagdes, embora tenha
reforcado que novos aumentos de juros sdo provaveis. Em entrevista coletiva apds o anincio da decisdo, Powell
destacou que ja é possivel observar efeitos do aperto de juros nos setores mais sensiveis, como habitacdo e
investimentos, mas que todo o impacto sobre a inflagdo ainda demandara tempo, ressaltando que o balango de
riscos para a inflagdo ainda é de alta. Com isso, Powell afastou qualquer possibilidade de discussio sobre corte
de juros nesse ano. A ata da reunido de junho, quando o Fed manteve a taxa de juros basico no intervalo entre,
5,00% e 5,25%, revelou que a interrupcdo das altas se deveu a necessidade de obtencdo de mais informagées
dos efeitos do ciclo de aperto monetario. 0s membros do Comité novamente concordaram que as medidas de
inflacdo permanecem acima dos patamares aceitaveis e que, apesar da queda no indice cheio ao longo do ano,
o nlcleo da inflagdo ndo mostrou redugdo sustentavel no periodo. Notou-se que mesmo com o mercado de
trabalho apertado e os ganhos salariais em um nivel incompativel com a meta de inflacdo de 2%, a expectativa
é de melhor equilibrio entre oferta e demanda de m3o de obra, compativel com um cenario de crescimento do
PIB abaixo do potencial. A avaliagdo do Comité sobre o sistema bancario é de que o estresse foi reduzido e que
a contracdo do crédito ndo foi muito além do esperado, ainda que a extensdo do impacto sobre o crédito seja
incerta. Tendo em vista a preocupagdo com a defasagem do ciclo de aperto monetario ja executado, os membros
decidiram manter a taxa de juros na reunido em referéncia, aguardando mais informagdes do cendrio. Embora
a decisdo tenha sido unanime, alguns membros manifestaram a preferéncia pela elevagdo da taxa de juros em
25 pb nessa reunido. Nesse sentido, o comité manifestou a preocupacdo em manter a mensagem de necessidade
de manter o grau de aperto monetario na economia. O relatorio de emprego mostrou que o mercado de trabalho
segue bastante apertado, sem sinais contundentes de perda de forga. Em junho, foram criados liqguidamente 209
mil vagas de emprego em junho, abaixo da expectativa do mercado de 230 mil. A média de novas vagas nos
Ultimos trés meses reduziu levemente de maio para junho (de 247 mil para 244 mil). Em relagdo aos setores,
destacam-se positivamente construcdo civil, servicos profissionais e empresariais, além de lazer e
hospitalidade. Negativamente, houve a destruicdo de vagas no varejo e em transporte e armazenamento. Os
saldrios avangcaram 0,4% na margem e 4,4% na comparacdo interanual, mesmo patamar do més anterior. Por
sua vez, a taxa de desemprego apresentou leve recuo de 3,7% em maio para 3,6% em junho.
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Zona do Euro

0 Banco Central Europeu (ECB) elevou suas taxas de juros referenciais em 25 pb, conforme antecipado pelos
mercados. No comunicado, o ECB trouxe revisdes altistas para a trajetéria de inflagdo nos préximos anos, em
especial para os nucleos de inflagdo de 2023 e 2024, sugerindo que a persisténcia inflacionaria deve ser maior
do que a esperada. 0 comité sinalizou que deve manter a abordagem de dependéncia dos dados, mas que ainda
ha trabalho a ser feito e que as taxas de juros devem permanecer em patamar suficientemente elevado por
periodo prolongado. A inflagdo ainda pressionada, combinada com a desaceleragdo em curso da atividade e os
efeitos defasados da politica monetaria, foi determinante para a decisdo do Banco Central Europeu. Dentro do
esperado pelo mercado, a taxa de juros aplicavel as operacdes de refinanciamento e as taxas de juros aplicaveis
as linhas permanentes de liquidez e de depdsito subiram para 4,00%, 4,25% e 3,50%, respectivamente. A
instituicdo revisou suas projegdes de curto e médio prazo, ajustando para cima suas expectativas para a inflagdo
ao consumidor, que agora apontam altas de 5,0% (2023), 3,0% (2024) e 2,2% em 2025. Além de reforgar que a
inflagdo esta e seguira elevada por algum tempo, a presidente da instituicdo, Christine Lagarde, destacou, na
coletiva de imprensa apds a decisdo, que os juros continuardo subindo, ao menos mais uma vez, dado que a
politica monetaria ndo esta em nivel suficientemente restritivo para trazer o indice de prego de volta para a
meta de 2%. Ainda assim, chamou aten¢do que a transmissdo da alta de juros adotada até aqui - de 400 pb - ja
é percebida nas condig6es de crédito. Mesmo que a inflagdo ja tenha feito pico e os precos de energia e alimentos
sigam sua tendéncia de alivio, o nivel elevado e o comportamento de servicos demandam atengdo e devem
manter o BCE com tom duro nos meses a frente. Dessa forma, mantemos nossa expectativa de mais uma alta
dos juros, de 25 pb, em julho, levando a taxa basica para 3,75%. No entanto uma alta final de 25 pb, na decisdo
em setembro, segue em aberta e dependente da evolucdo dos dados. O discurso de Lagarde em Sintra manteve
o tom hawkish, reafirmando que o ciclo de aperto monetério atual deve continuar a frente, com nova alta de
juros na reunido de julho. A luz da persisténcia das pressdes inflacionarias, Lagarde sinalizou que as taxas de
juros devem permanecer em patamar restritivo pelo periodo necessario e que ainda é cedo para afirmar que
essas atingiram seu pico.

Reino Unido

0 Banco Central inglés (BoE) elevou sua taxa basica de juros em 50 pb (de 4,5% para 5,0%), surpreendendo a
expectativa do mercado, cuja mediana indicava uma alta de 25 pb. No comunicado, o comité manteve o tom
hawkish e reafirmou o compromisso com a convergéncia da inflagdo a meta de 2%, mantendo a sinalizacdo de
que deve dar sequéncia ao ciclo de aperto monetario caso as pressées inflacionarias sigam se mostrando mais
persistentes e mais intensas do que o esperado.

China

Desaceleragdo da economia chinesa ainda ndo foi interrompida. Apds forte crescimento observado no primei ro
trimestre, os sinais de moderacdo da atividade tém se consolidado. Dentro do esperado, o indice PMI do setor
de manufatura mostrou leve alta de 48,8 para 49,0 pontos e o indicador dos setores ndo industriais (que
consideram servigos e construgao) recuou de 54,5 para 53,2 pontos, entre maio e junho. Somado a isso, dados
de alta frequéncia apontam que o arrefecimento das vendas de imdveis ndo foi interrompido, aumentando as
incertezas sobre a sustentabilidade do crescimento. A moderacdo da industria e a piora do setor imobiliario
residencial justificam nossa expectativa mais cautelosa para o crescimento deste ano. Mesmo esperando
medidas de estimulos, essas devem ser contidas e serdo capazes apenas de estancar a desaceleragdo em
curso.

Chile

o Banco Central chileno manteve sua taxa basica de juros em 11,25%, em linha com o esperado. A surpresa na
decisdo adveio do dissenso na votacdo, uma vez que dois dos cinco membros do comité votaram por um corte
de 50 pb. A decisao dividida levou a uma precificagao de aceleragao do ciclo de cortes.
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5- Cenario Domeéstico |Brasi| @

No Brasil, o segundo trimestre marcou uma sequéncia de eventos favoraveis. Do lado fiscal, as novas regras
estdo em fase final de aprovacdo e reduziram a incerteza sobre a trajetoria da divida publica nos préximos anos.
A desoneragdes tributdrias foram revertidas (como no caso dos combustiveis) e novas medidas tiveram
compensacdes (como no caso dos incentivos para aquisicdo de automdveis). Persiste o desafio de viabilizar o
atingimento da meta de resultado primario equilibrado para 2024 e os objetivos para os anos subsequentes. 0
balango da politica fiscal foi positivo. Houve surpresa favoravel com o desempenho da atividade econémica,
concentrada no setor do agronegécio. A safra abundante de graos também potencializou a queda das cotacdes
das commodities nos mercados internacionais e resultou na maior deflagdo no atacado ja observada (o IPA
registrou deflacdo de 10,3% no periodo). Esse movimento foi a principal explicac3o para a retragcdo das projecdes
de inflagao para o ano corrente. As expectativas de inflacao para prazos mais longos reagiram, principalmente,
as sinalizagdes de manutencdo da meta de inflagdo em 3%. Na reunido do dia 29 de junho, o CMN (Conselho
Monetario Nacional) confirmou a manutencdo do centro da meta e da banda em +/- 1,5%. Houve alteracdo do
horizonte de aferi¢cdo da meta, para um periodo continuo, e definicdo de um valor permanente, sem previsdo de
reunides regulares do CMN para definir as metas futuras (os detalhes ainda serao estabelecidos por um decreto
a ser divulgado). A Ultima reunido do semestre do Copom foi marcada pela comunicaco, através da ata do
encontro, que é provavel uma reducio da taxa Selic a partir de agosto. A indicagdo é de “parciménia” e houve
divergéncia entre os membros do comité sobre a sinalizagdo de inicio de reducdo de juros, o que indica que o
primeiro passo devera ser de 25 pb. Na sequéncia, o ritmo natural seria de passos de 50 pb, o que levaria a taxa
de juros basica a 12,00% no final do ano.

Na visdo dos analistas, a principal quest3o para o cenario econémico que se apresenta, neste momento, é em
que medida a segunda etapa do processo de desinflagdo esta efetivamente completada. A deflagdo no atacado
é o principal ponto favoravel para o quadro adiante, uma vez que ainda havera transmissdo para os pregos ao
consumidor. Adicionalmente, a perspectiva para a producdo do agronegdcio permanece benigna, com
expectativa de uma 2° safra de milho elevada. Do lado que recomenda maior cautela, temos nlcleos de inflagdo
ainda ao redor de 5,5% na média dos ultimos meses e expectativas de inflagdo razoavelmente acima da meta.
Assim como observado em diversos outros paises, também registramos no pais um mercado de trabalho
resiliente (com taxa de desemprego significativamente abaixo do pré-pandemia) e um nivel de utilizagdo da
capacidade na industria proximo do patamar neutro. Assim os analistas avaliam que sera importante monitorar
os proximos indicadores, em particular as medidas de inflagdo subjacente, para mensurar em que medida
podemos considerar a segunda fase do processo de desinflagao superada.

Apods a aprovacdo do Arcabougo Fiscal, o principal foco em relagdo a reformas econdmicas passa a ser a
Reforma Tributdria. Houve avanco importante ao longo do segundo trimestre, com a apresentacdo de um texto
para a proposta de emenda constitucional que balizaria o novo sistema tributario. O formato proposto contempla
um IVA dual (um para o Governo Federal e outro para Estados e Municipios), uma aliquota padrdo para a maioria
dos setores e uma reduzida para alguns setores (especialmente no segmento de servigos), regras de transigdo
bastante graduais para a implementacdo do novo sistema e fundos com recursos da Unido (um voltado ao
desenvolvimento regional de carater permanente e outro para prover os recursos em substituicdo a incentivos
tributarios, de prazo determinado). Ainda que a efetivacdo do novo sistema ocorra em um horizonte longo, a
reforma do sistema tributario representaria um avango. Apds a eventual aprovacdo da proposta de emenda a
Constituicdo, as regras do novo sistema precisariam ser completadas por um conjunto de leis e regulamentos
federais, estaduais e municipais. Ainda em relacdo a agenda de politica econémica, novas medidas voltadas
para elevar a arrecadagdo provavelmente serdo propostas nos préximos meses. O objetivo serd obter um
conjunto de medidas que podera compor a proposta para o Orcamento do Governo Federal (a ser enviado até o
final de agosto) e que tornaria possivel alcancar a meta de resultado primario equilibrado no préximo ano.
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0 Relatorio Trimestral de Inflag3o, divulgado no dia 29/06 pelo Banco Central, trouxe uma revisdo altista para o
crescimento do PIB deste ano, de 1,2% para 2,0%, em linha com o consenso de mercado. Outro destaque foi a
projecdo para a inflag3o de 2025, que foi revisada ligeiramente para baixo, de 3,2% para 3,1%. O Relatorio também
trouxe a discussao acerca da taxa real neutra de juros, que foi revisada pelo Banco Central de 4,0% para 4,5%
na ultima ata do COPOM. Em termos de sinalizacdo, o Relatério manteve a comunicacio adotada no comunicado
do COPOM, reafirmando o tom de cautela e serenidade na conducdo da politica monetaria, cujo cendrio segue
demandando paciéncia.

0 cenario de inflagdo evoluiu de forma mais favoravel recentemente. A desaceleragdo do IPCA parece um pouco
mais rapida que a esperada, ainda que seu nucleo siga em patamar mais elevado e acima da meta. Alguns
condicionantes da inflagcdo, como taxa de cAmbio e commodities, apresentam trajetdria mais benigna. De acordo
com o boletim Focus, o consenso para 2023 recuou para 5,0%, enquanto para 2024 esta em torno de 4,0%. Houve
recuo das projecoes de IPCA para o horizonte mais longo, ainda conforme o boletim Focus; as expectativas
passaram de 4,0% (desde marco) para 3,60% para 2025 e 3,50% para 2026 e 2027, no final de junho. A previsdo
de que o Conselho Monetario Nacional (CMN) fosse manter a meta de inflagdo em 3,0%, depois de fato
confirmada no final de junho, deve ter tido contribuicdo importante para esse movimento.

Neste ambiente, na reunido de junho, o Copom manteve a taxa Selic estdvel em 13,75% e trouxe uma
comunicagdo mais branda, particularmente na ata deste encontro, que sugeriu inicio do ciclo de afrouxamento
monetdria a partir da reunido de agosto, de forma parcimoniosa. A evolucido do cenario de inflacdo e a
proximidade do ciclo de afrouxamento monetario, com inicio esperado para a reunido do Copom de agosto,
contribuiram para uma percepgdo mais construtiva da conjuntura local. 0 novo arcabouco fiscal jd havia sido
uma informagao nesta diregdo, ainda que continue importante acompanhar o andamento de medidas para
aumento das receitas do governo, que é fundamental para o sucesso do arcabougo.

5.1- Taxa Basica de Juros
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5.2- Inflacao
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5.3- Relatorio de Mercado

0 Relatério Focus desta segunda-feira trouxe rodada adicional de revises baixistas para a trajetéria de
inflacdo. O consenso para o IPCA deste ano caiu de 5,06% para 4,98%, enquanto a projecao mediana para o IPCA
de 2024 recuou para 3,92%, de 3,98%. As quedas mais intensas ocorreram nos horizontes mais longos, que
incluem 2025 e 2026, refletindo em grande parte a decisdo do Conselho Monetario Nacional (CMN) pela
manutengdo das metas de inflagdo em 3% na Ultima semana. A expectativa para a inflago de 2025 recuou 20
pb, de 3,8% para 3,6%; para 2026, a inflacdo esperada caiu 22 pb, de 3,72% para 3,5%. Em relagdo ao cenario de
juros, houve revisao para baixo da meta para a taxa Selic esperada ao final de 2023 da ordem de 25 pb, de 12,25%
para 12%, incorporando uma queda de juros antecipada neste ano.

N o1=7

30 de junho de 2023

(4 & BANCD CENTRAL DO BRASIL ‘ Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

2023 2024
Ag regado sem::a: senr:m: Hoje :::;al " “‘.P.' sl'.ldt:: Re::. sem:néa: ser::nl Hole 's::r::rllal * "“ﬂ' sﬁ:i:i: Rﬁis:
IPCA (variacio %) 5,69 506 498 ¥ (1) 153 4,92 81 4,12 398 392 W (%) 151 3.90 79
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 1,68 218 2,19 A (8) 114 2,19 46 1,28 122 1,28 A (D) w5 1,34 42
Cambio (R5/USS) 510 500 500 = (%) 123 500 53 516 510 508 w (L) 120 510 52
Selic (% a.a) 12,50 12,25 1200 W (1) 147 12,00 90 10,00 950 950 = () 144 .50 88
1GP- [variagﬁo %) -0,08 1,86 -250 W (12) 77 -168 33 4,10 400 40 = (7) B8 4,00 30
IPCA Administrados (variagio %) 9,41 903 BT W (9 99 883 42 4,53 444 446 A (1 B6 451 38
Conta corrente (US5 bilhdes) 47,53 -43.90 4322 A 4 4 4200 1 -53,00  -5L01 -50.40 A (3 33 -50,50 10
Balanga comercial (US% bilhges) 58,75 62,00 63,76 A (4) 34 67,75 12 55,30 5561 5565 A (1) 0 60,00 9
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 80,00 78,80 79,50 A (1) 0 79,40 8 B0,00 80,00 80,00 = (22) 9 7500 7
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 60,70 6047 6060 A (1) 31 6065 12 6445 6390 6400 A (1) N 6440 11
Resultado primério (% do PIB) -1,10 1,01 -1,02 W O(1) 46 -1L,10 16 -0,70 -0.80 -0.80 = (%) 44 -1,00 15
Resultado nominal (% do PIB) -193 -1.74 174 = (1) o -7.50 9 -7.00 -7.00 -700 = (10} 22 -7.00 9
#* romnnrtamenta dne indiradanes decde n Forucs-Belabarin de Mencade anterinr as walames entre narBnbecec e¥nreccam o NMenn de camanas am mie wem nosrrends o iltima rnmnnrfamentn #* recn
Projecdes p/2023 Projegdes p/2024 Projecdes p/2025
Indicadaores Semana | Semana Semana | Semana Semana | Semana
. Var, , Var, . Var,
anteriar atual anterior atual anterior atual

IPCA (%) 5,06 498 LAY 3,98 392 Y5 3,80 3,60 LA

PIB (var. %) 218 219 A (3) 122 128 A2 183 181 Y
Cambio {RS/US3) 5,00 5,00 =(2) 510 5,08 Y 515 517 ifl)
Selic(¥%a.a.) 12,25 12,00 Y 9,50 9,50 =(2) 5,00 5,00 =)
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6- Aplicacoes Financeiras

Tivemos um més de junho bem otimista tanto no mercado doméstico quanto internacional. Por aqui a melhora
no indice de confianga do consumidor, o agro em alta, inflagio em queda, e o avango do programa fiscal
trouxeram ares otimistas ao longo do més. O cendrio internacional também melhorou bem pela menor
probabilidade de recessdo tanto nos EUA quanto na Europa, além do potencial PIB Chines, que apesar da
previsdo de desaceleracdo, deve superar 5% este ano. O FED nos EUA previu em ata que deve ter mais duas
altas de 0,25%, ja ditando o final do ciclo. J& na Europa devemos ver um ciclo um pouco mais longo de alta de
juros, pelo fato deterem comegado o movimento mais tarde. Os pontos citados, aliado a uma inflagdo mais
branda por aqui trouxeram um otimismo aos mercados, pois reforcam a possibilidade do inicio de corte de juros
pelo BACEN, que j& pode ocorrer na préxima reunido. Com isso as curvas de juros se mantiveram em queda,
trazendo boa performance as estratégias de Renda Fixa. Olhando a frente, esse otimismo e a confirmacdo de
uma inflagdo menos pressionada e inicio de corte na SELIC devem manter o fechamento nas curvas de juros ao
longo do segundo semestre. Nesse sentido os analistas recomendam a avaliacdo de retorno para as estratégias
“IMA B” e “Pré-Fixadas”.

Economia Internacional

No més de junho, os dados de atividade na zona do euro mostraram desaceleracdo mais acentuada, com
destaque para a Alemanha. A deterioracdo da demanda por bens, apds os excessos do periodo pés-pandemia,
em conjunto com o aperto das condigdes de crédito estd exercendo impacto negativo sobretudo sobre a
indUstria. Na mesma diregdo, o ciclo industrial na Asia segue fraco. Na China, apesar dos anudncios de medidas
de estimulo para a economia, ha poucos sinais de avango até agora, com o setor de propriedades em longa
estagnacdo. Com relacdo aos EUA, a economia continua a mostrar maior resiliéncia que as demais, com
destaque para o melhor desempenho do setor imobiliario nos Ultimos meses, apesar do aperto monetario. Por
fim, ainflacdo tem mostrado queda mais acentuada ao redor do mundo, embora as medidas de nicleo e servigos
sigam relativamente elevadas.

Economia Brasileira

A reunido do CMN confirmou o cendrio mais provavel, no qual as metas de inflacdo até 2025 foram mantidas e
a meta de 2026 foi fixada em 3,0%. Apds a reunido, o Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, anunciou que havera
uma alteracao na forma como a consecugdo da meta seria aferida a partir de 2025, com o estabelecimento de
um horizonte médvel, mas ainda sem divulgar os detalhes sobre a nova mecénica. 0 Copom, por sua vez, mostrou
uma visdo mais positiva em relacdo as perspectivas para a inflacdo em sua Ultima reunido. Desta forma, ainda
que o colegiado tenha adotado uma taxa de juro real neutra mais elevada, a maioria de seus membros
considerou adequado sinalizar a possibilidade de inicio de um processo parcimonioso de flexibilizacdo da
politica monetaria ja em sua proxima reunido.

= o

Permanece a visdo de Cenario global com No Brasil, quadro de Copom sinaliza inicio

um ambiente inflagdo ainda elevada, inflagdo apresenta do ciclo de redugio da

internacional desafiador  juros restritivos e evolucdo mais taxa Selic
desaceleracao construtiva

econdmica a frente
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6.1- Renda Fixa

0 mercado brasileiro de juros continuou em festa no més de junho, seguindo tendéncia iniciada em maio. A
convicgdo de que o Copom iniciara o ciclo de afrouxamento monetario na reunido de agosto ndo arrefeceu nem
depois de um comunicado duro pos-reunido do Copom de junho, em que o Banco Central ainda mostrou bastante
resisténcia em sinalizar, de alguma maneira, a intengdo de iniciar o ciclo de queda da taxa Selic. O Unico
movimento real do colegiado foi a retirada da frase que previa a possibilidade de aumento dos juros caso o
processo de desinflagdo ndo ocorresse conforme o desejado. Trata-se de algo muito ténue para sugerir que o
préximo passo seria um corte de juros. 0 mercado, no entanto, ndo piscou, e continuou embutindo corte da Selic
na préxima reunido. A ata trouxe a mensagem desejada: “a avaliacio predominante foi de que a continuagdo do
processo desinflaciondrio em curso, com consequente impacto sobre as expectativas, pode permitir acumular
a confianca necessaria para iniciar um processo parcimonioso de inflexdo na préxima reunido”. Foi o suficiente
para que a curva de juros embutisse um corte mais proximo de 50 pontos-base ja na préxima reunido, ignorando
olimpicamente o adjetivo “parcimonioso” que acompanhou o processo de inflexdo anunciado para a préxima
reunido.

6.1.1- Desempenho

Com o IPCA continuando a vir abaixo das expectativas e a nova redugdo dos precos dos combustiveis, o mercado
continuou revisando para baixo as projegoes de inflagdo, o que causou o recuo mais intenso das taxas prefixadas
e a reducdo mais timida dos cupons das NTN-Bs de curto prazo, o que novamente se refletiu negativamente na
performance do IMA-BS5.
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6.2- Renda Variavel

IBOVESPA também seguiu o tom de otimismo com alta no més de 9%, a maior desde dez/2020. Olhando para
frente, a melhora no tom do governo quanto a preocupagdo fiscal, perspectivas de menor inflagdo e inicio de
corte de juros, aliado ao avanco da reforma tributaria, trazem bons ares para a estratégia. Todavia, ainda temos
a SELIC como vild, dado que ainda oferece juros reais em torno de 6% aos investidores domésticos, o que pode
potencializar uma alta volatilidade na estratégia.

0 Ibovespa obteve forte alta em junho subindo 9,0%, maior alta desde dezembro/2020 e ja acumula ganhos de
7,6% no ano. Revisdes altistas de PIB, e baixistas de IPCA e Selic foram os principais motivos para o rally, além
de um cenario externo benigno onde a bolsa americana (S&P) subindo. Com melhores perspectivas para Brasil,
aumentamos nossas exposicdes liquida e bruta localmente, continuando o movimento descrito no ultimo més
de adicionar papéis domésticos e reduzir as agcdes mais defensivas.

Ibovespa fecha ultimo pregdo do més em queda, mas valoriza 9,00% em junho. Os indices de acdes globais
encerraram o més em territério positivo, apesar do tom mais duro dos bancos centrais ao longo do més. O
Ibovespa, principal indicador de desempenho das agbes negociadas na B3, fechou a sexta-feira (30/06) com
queda 0,25%, aos 118.087,00 pontos. O volume financeiro somou R$ 32,916 bilhdes. Na semana, o indice teve alta
de 4,91%. Enquanto no més, a valorizacdo foi de 9,00%. Entre as acées com as maiores altas da sessdo estdo:
Hapvida (4,29%), MRV (3,58%) e BRF (3,24%). E entre os papéis com as maiores perdas estdo: Lojas Renner (-
6,50%), Sid Nacional (-6,19%) e Petrobras (-5,13%).

No mercado local, o Ibovespa encerrou o més com ganhos expressivos como resultado do sentimento mais
positivo pela queda dos juros futuros e a aprovagao do novo arcabouco fiscal. Setorialmente, o més de junho
mostrou as maiores valorizagdes nos setores de petréleo e bancario. A frente, os analistas mantem
posicionamento cauteloso, porém, com viés mais positivo. No Brasil, a queda de juros pode continuar
incentivando a alta da Bolsa, porém, continuaremos atentos as discussées da reforma tributaria. O ciclo global
segue desafiador, com desaceleracdo da atividade econdmica global e juros ainda elevados.

Na Renda Varidvel Internacional, a reducdo da perspectiva de recessio tanto nos EUA quanto na Europa trouxe
"bons ares" também no mercado internacional. Nos EUA a previsdo pelo FED de mais 02 altas de 0,25%
demonstra que o final do ciclo pode ficar em 5,50%, reforgcado por uma inflagdo dando sinais de desaceleragao.
Na Europa a inflagdo também vem desacelerando, apesar de alguns nucleos estarem pressionados, o que
mantem o viés de alta de juros pelo Banco Central Europeu. Em junho o S&P 500 fechou com alta de 6,47% no
més. Para frente, os analistas entendem que o final do ciclo de alta nos juros dos EUA trara oportunidades de
ganho em varias estratégias, no horizonte de médio/longo prazo.

0 balango de risco estd muito favoravel para o mercado acionario sobretudo em setores mais expostos a

economia doméstica e sensiveis as mudangas na curva de juros como o varejo e construcdo civil. A forte
valorizagdo que iniciou entre margo e abril continuou neste més de junho e a performance dos indices de Small
Caps, Imobiliario e de Consumo é bem melhor que a do Ibovespa. Alguns fatores explicam o bom momento do
mercado de renda varidvel e o melhor que estd por vir. Dentre os mercados emergentes, o Brasil continua
apresentando um dos valuations (acdes baratas) mais atrativos, tem um mercado razoavelmente liquido e com
certa seguranca geopolitica. Em relacdo aos mercados desenvolvidos, estamos a frente na redugdo da
inflacdo/juros, na mudanca do ciclo e a pauta fiscal, com o novo arcabouco, deu certa seguranca de médio prazo
se for efetivamente cumprida. A renovacdo dos estimulos monetdrios na China deve favorecer as agdes de
empresas brasileiras exportadoras de commodities. Por fim, a alocagdo estrangeira em renda variavel
brasileira deve aumentar e dar consisténcia ao movimento de alta. Cabe destacar que nos ultimos ciclos de
corte de juros, o Ibovespa se valorizou em média 20% apds 12 meses do inicio do afrouxamento monetario.
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6.2.1- Desempenho

28/abril/2023

B D I Boletim Diario de Informacodes B

REFERENTE A SEXTA-FEIRA - 28 DE ABRIL DE 2023 - N° 81

Fechamento do IBOVESPA: 104.431,00 +1,46%

Derivativos Acdes

Contratos com minis 57.311.426 Volume negociado 24.942.139.919
Contratos sem minis 40.597.004 Quantidade de negdcios 3.284.773

31/maio/2023

B DI Boletim Diario de Informacdes B

REFERENTE A QUARTA-FEIRA - 31 DE MAIO DE 2023 - N°103
Fechamento do IBOVESPA: 108.335,00 -0,57%

Derivativos Acdes

Contratos com minis 29.960.960 Volume negociado 34.232169.947
Contratos sem minis 10.288.216 Quantidade de negdcios 3355917

30/junho/2023

B DI Boletim Diario de Informacgdes

REFERENTE A SEXTA-FEIRA - 30 DE JUNHO DE 2023 - N° 124
Fechamento do IBOVESPA: 118.087,00 -0,24%

Derivativos Acoes

Contratos com minis 59.962.601 Volume negociado 327775179.928
Contratos sem minis 41323987 Quantidade de negdcios 4.645.991
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Grdafico dos indices - IBOVESPA
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mdez/20 mjan/21 fev/21 mar/21 wmabr/21 mmai/21 ®mjun/21  mjul/21 ago/21 mset/21  mout/21
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mout/22 mnov/22 mdez/22 wmjan/23 mfev/23 mmar/23 mabr/23 mai/23 jun/23

118.781
119.999

I 107.876

116.633

I 118.893
112.143
113.141

118.087

110.035
108.335

I  30.506
I 87.403
I 95.056
I 102912
I 99.369
I 94.603
I 93.952
I 108.893
I 119.017
I 117.839
I 126.215
I 126.801
I 121.800
I 111.350
I 98.541
I 103.164
I 109.522
I 110.036
I 116.037
I 112.486
I 109.734
I 113.430
I 104.931
I 101.882
I 104431

I 113.761
I 104.172
I 73.020
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ulbovespa W IBRX-50 uiSmall Caps uldividendos uBDRX S&P 500 i Carteira © Meta

15,140% 15910%
’ (e}

13,260%
9,300%
7,610%
6,680%
4,960% 5,249%
u H N

2023 (jan-jun)

70,0000%
60,0000%
50,0000%
40,0000%
30,0000%

20,0000% |

10,0000%

0,0000% I u—_ I -rlr_- I HL I “‘ |
-10,0000% '

-20,0000%
-30,0000%
-40,0000%

2019 2020 2021 2022 2023 (jan-jun)

m IRFM1 6,7300% 3,8400% 2,9300% 12,0200% 6,6800%
®IRFM 1+ 14,2400% 8,4500% -4,9900% 7,4100% 11,4100%
= IRFM Total 12,0300% 6,6900% -1,9900% 8,8200% 11,3700%
mIMA-B5 13,1500% 8,0400% 4,5700% 9,7800% 7,0400%
mIMA-B 5+ 30,3700% 5,5000% -6,5500% 3,3000% 14,9400%
m IMA-B Total 22,9500% 6,4100% -1,2600% 6,3700% 11,3600%
= IMA-Geral 12,8200% 5,3400% 0,9600% 9,6600% 8,6400%
= IDKA 2 11,8200% 8,6200% 4,9700% 9,3400% 6,7900%
= CDI 5,9600% 2,7600% 4,4000% 12,3700% 6,5000%
m |bovespa 31,6000% 2,9200% -11,9300% 4,6900% 7,6100%
® Small Caps 58,2200% -0,6300% -16,1900% -15,0500% 13,2600%
m BDRX 35,6700% 54,0100% 33,6500% -28,0500% 14,1400%

S&P 500 28,9000% 16,2600% 26,8900% -19,4400% 15,9100%

Délar 4,0000% 29,2200% 7,3900% -6,5000% -7,6400%

Carteira 16,1000% 6,3400% 0,2700% 6,0200% 6,4100%
H Meta 10,7800% 11,6000% 16,1000% 11,0500% 5,2500%
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7- Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU apresentou
valorizagdo no encerramento do trimestre.

T

!Il,,,, o ,,I, I,,,, | ,,I

Vol / “‘ / : Y‘/ A/

Janeiro/2023 Fevereiro/2023 Margo/2023 Abril/2023 Maio/2023 Junho/2023

RS RS RS RS RS RS
424.595.773,03 454.801.756,96 459.182.724,81 462.391.374,16 466.569.958,91 472.466.908,34

) — ] I N J

A composigdo da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos previstos
em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos - PAl 2023, elaborada pelos membros do Comité de
Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho de Administragao e ratificada pelos membros do Conselho
Fiscal. A carteira de investimentos do IPMU esta segregada entre os segmentos de renda fixa (88,35%), renda
variavel (4,63%), alocacdo no investimento no exterior (6,33%) e fundos estruturados/multimercado (0,69%),
dentro dos limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/2010 e compativel com os requisitos estabelecidos
na Politica de Investimentos - PAI 2023. As propor¢des demonstram uma carteira conservadora, em linha com
o cenario econdmico de grande volatilidade e as obrigagées do Instituto.

Investimento
Exterior; 6,33%

= Estruturado; 0,69%

Renda Variavel;
4,63%

Renda Fixa;
>
88,35%
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1
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1

Renda Fixa Renda Variavel Investimento Exterior Estruturados
mdez/21 345.658.607,49 39.913.094,65 38.249.508,41 0,00
mdez/22 398.135.459,86 20.002.039,57 27.860.723,90 3.080.121,70
mjan/23 400.322.049,55 20.902.576,88 28.643.977,66 3.133.292,69
m fev/23 404.046.919,73 18.888.504,25 28.801.295,66 3.065.037,32
® mar/23 408.761.455,97 18.323.775,12 29.054.174,42 3.043.319,30
M abr/23 411.835.716,85 18.588.360,82 28.916.711,90 3.050.584,59
W mai/23 413.304.736,76 20.294.778,44 29.844.209,75 3.126.233,96
mjun/23 417.429.285,73 21.881.758,70 29.897.055,71 3.258.808,20
Investimento Estruturado;
Exterior; 3.258.808,20

Renda Variével;—mﬂ —
21.881.758,70

Renda Fixa;
417.429.285,73

= Renda Fixa = Renda Variavel + Exterior

11,65%
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Artigo 10° |
Artigo 9° 1l A 0,69%

2,52%

Artigo 7° 1 A
9,82%
Artigo 8°1 A

4,63%

Artigo 7° Il A

18,00%

Artigo 7° 1 B
60,54%

Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestao moderada”, com exposi¢cao em fundos compostos por 100%
titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Os investimentos em Renda Fixa estao diversificados, com concentragdao em maior volume em “IPCA” seguido
de “IMA-B Total". De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho do mercado.

A maioria dos fundos de Renda Fixa (08 fundos) da carteira de investimentos do IPMU sao fundos “renda fixa
ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo titulos publicos ou privados
dos mais variados vértices. 0 Comité de Investimentos tem acompanhado de perto o desempenho desses
fundos, de forma que aquele que apresente melhor desempenho receba novos aportes, enquanto aqueles que
apresentem desempenho ruim sejam alvo de resgates.

Ordem ‘ Fundo de Renda Fixa CNPJ Resolucio ‘ % PL

4963/2021

1 BB Previdenciario Referenciado DI 11.046.645/0001-81 Artigo 7° | B 100%
2 BB Previdenciario RF TP 2024 44.345.590/0001-60 Artigo 7° | B 100%
3 Bradesco FIC Fl Alocacdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° IIl A 60%
4 Caixa Brasil TP Referenciado DI 05.164.356/0001-84 Artigo 7° | B 100%
5 Caixa Brasil TP 2024 20.139.595/0001-78 Artigo 7° | B 100%
6 Ital Institucional Alocagdo Dindmica 21.838.150/0001-49 Artigo 7° | B 100%
7 Santander RF Titulos Publicos Premium 09.577.447/0001-00 Artigo 7° | A 100%
8 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Il A 60%
| 9 |cCarteira de Titulos Piblicos 2024 | |  Artigo7o1A | 100% |

Comparativo em relagdo ao valor total da Carteira no Segmento de Renda Fixa: R$ 417.466.908,34

a':'.(?ntander Ativo
0,77%

Bradesco Alocag
santander 3197%
4,87%

Titulos 2024
11,11%

Caixa DI
19,75%

Caixa TP 2024

12,35% BB DI

19,10%

BB TP 2024

12,45% Itad Alocacao

14,64%
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Os investimentos em Renda Varidvel (7 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps’, “BDR” e
“Estruturados/Multimercado”. A aplicagdo neste segmento de investimentos vem evoluindo ao longo dos anos,
pensando em um horizonte de médio e longo prazo, estratégia adotada pelo Comité de Investimentos, elevou a
aplicacdo no segmento de 0,00% do PL em 2019 para 7,18% do PL no final de 2020, em 18,44% do PL em 2021 e
1,89% do PL em 2022. Diante da grande volatilidade do mercado, a estratégia adotada pelo Comité de
Investimentos foi de manutencdo da exposicdo neste segmento, fechando o més em 11,65%.

Ordem Fundos Renda Variavel CNPJ 59625/[;%301 % PL
1 BB Retorno Total FIC Acdes 09.005.805/0001-00 Artigo 8° | 30%
2 BB Ac¢des ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° IlI 10%
3 Caixa FI Acdes Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° | 30%
4 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° I 10%
5 Caixa Acoes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° Il 10%
6 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Artigo 10° | 10%
7 Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° Il 10%

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no segmento de Renda Variavel: R$ 55.037.622,61

Caixa Global
4,19%

Caixa Capital Protegido
5,92%

Caixa Small Caps

26,53%

BB Acoes ESG
12,47%

BB Acoes
13,23%

Caixa Acoes BDR
20,18%

Santander Global
17,48%
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7.1- Evolucao da Carteira de Investimentos

A evolugdo dos investimentos do IPMU dos ultimos anos reflete a volatilidade dos mercados financeiros em
decorréncia do Coronavirus. O ano de 2021 n3o foi favoravel aos investimentos, devido a continuidade das
incertezas na recuperacio das economias (externa e doméstica) em decorréncia da Covid-19 e no cenério
doméstico as perspectivas de controle fiscal.

0 ano de 2022 iniciou com retracao nos investimentos, reflexo da grande volatilidade dos mercados financeiros.
De acordo com os analistas, existe a possibilidade de haver novos periodos de retragdo no patriménio do IPMU,
reproduzindo a volatilidade dos mercados, considerando que a carteira de investimentos apresenta exposicao
em ativos de alta volatilidade, principalmente os que apresentam vértices mais longos. Com a diversificacio
nos ativos que compoem os investimentos do IPMU, as retracdes poderdo ser menores, com a possibilidade de
rapida recuperacdo, mesmo que de forma gradual.

Iniciamos 2023 ainda com incertezas no horizonte, mas o més de junho/2023 apresentou resultados positivos,
com elevagao o patrimonio.
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<«
00 = 9 5 o
w533 F xS
oSN T aTRHEZ
Ln‘,:’Sm_“?N}N',_iO\S
I RAP PP AT
o ® W +4 o 9 o 5 o v
N g 2 9% ¢ m 5 R 0 © &
o ¥ 0N X g w g R g <
© O n ¥ o T ¥ < =
© 9 ° 4 F ¢ E =
2 8 9 = E
m DY EE =
N w S5 E =
o 9B I~ =
g © o ¥ 8 o
o~ &N B O o~ ™
(S
l\m\‘_!‘:r'(\jooﬁ
\—|'-"1°°"”~°°m'
o M IS N MO8 Y ¥
o o - TN N
,\QMmmmOmN
H X g & N N o
o & N S oo mooo8 - B
P N o m My 8 E = =
N L2 oo QX I~ 9 E B B
5 2 K oo o~ Y BEE 8 B
v 3 2 9 R N o E BE B B
n 2 0 o N n oA E E B B
m ® O m = o E E E B = =
~ N on g o0 = o= =E = = B
o @ S © E E B B B = |
o X ! B E EEE =] B
N T o E E E E E E E E
éggg B E E E B E E E B E B
= E = = = E E E = E E E = =
P LFTIEFLFILDD PP LD PP DD PP
> me»Qm°m°ﬁ9f&'@mQfﬁ@@ﬁ?f&f&@fﬁ@@@.@&@\&»\@\@@\\?&

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

1%

7.2- Retorno da Carteira de Investimentos

0 retorno acumulado na carteira de investimentos do IPMU em 2020 nao superou a “meta atuarial”
devido as conjunturas dos mercados financeiros que foram fortemente afetados pela pandemia do
Covid 19. Esta situagdo permaneceu em 2021 e 2022. Em 2023, o retorno dos investimentos no més de
janeiro foi de 1,57%, fevereiro de 0,51%, marco de 1,04%, abril de 0,74%, maio de 1,29% e junho de 1,36%.
No consolidado do periodoa rentabilidade nominal da “carteira de investimentos” foi de 6,41%,
percentual superior em relagdo a “meta atuarial” do periodo, que foi de (INPC + 5,15% a.a) de 5,25%
refletindo ainda grande volatilidade do mercado financeiro, em especial nos investimentos no exterior.

m Carteira
19,534%
13,873%
10,892%
6,685%
— —
3 meses 6 meses 12 meses (1 ano) 24 meses (2 anos) 36 meses (3 anos)

Carteira de Investimentos
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7.3- Composicao da Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é composta por
15 (quinze) fundos de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Plblicos com vencimento para 2024.

Ordem

A W N =

(5}

Fundo

BB Previdenciério Renda Fixa Referenciado DI

BB Previdenciério Renda Fixa Titulos Publicos 2024
BB Retorno Total FIC A¢des

BB Acdes ESG Globais

Bradesco FIC Fl Alocagao Dinamica

Caixa Brasil Renda Fixa Titulos Publicos Referenciado DI

Caixa Brasil Titulos Publicos 2024

Caixa Fl A¢des Small Caps

Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE
Caixa Acbes BDR Nivel |

Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores

Itau Institucional Renda Fixa Referenciado DI

Santander RF Ref. DI Titulos PUblicos Premium (150)
Santander Ativo Renda Fixa (350)

Santander Global Equiteis Délar Master

Carteira de Titulos Publicos 2024

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400

CNPJ

11.046.645/0001-81
44.345.590/0001-60
09.005.805/0001-00
22.632.237/0001-28

28.515.874/0001-09

05.164.356/0001-84

20.139.595/0001-78
15.154.220/0001-47
39.528.038/0001-77
17.502.937/0001-68
44.683.343/0001-73

00.832.435/0001-00

09.577.447/0001-00
26.507.132/0001-06
17.804.792/0001-50

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br

Resolucao 4963/2021

Artigo 7° | B
Artigo 7° 1 B
Artigo 8° |
Artigo 9° Il

Artigo 7° Il A

Artigo 7° 1 B

Artigo 7° | B
Artigo 8° |
Artigo 9° |l
Artigo 9° Il

Artigo 10° |

Artigo 7° Il A

Artigo 7° | B

Artigo 7° Il A

Artigo 9° ||

Artigo 7° | A
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1PMU
Composicdo do Portfolio
Composicdo por ativo Composicdo por tipo de fundo
H \‘
\ |
[ CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1743% [ Renda Fixa Durac#o Livre Soberano 2913%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENGIADO DI LP 16,67 % I Renda Fixa Duracéo Baixa Soberano 117%
W ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADQ DI 12,04% mOutros 2073%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11,00% Renda Fixa Duragéio Baixa Grau de Investimento 12,94 %
CAIXA BRASIL 2024 [V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* 10,01% Acfes Livre 5%
(20139595000178) I Renda Fixa Duragéo Alta Grau de Investimento 439%
1 NTN:B 760100 20240815° 982% Acées Small Caps 309%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 439%  Multimercados Investimento no Exterior 253%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA 430% 1 Mutimercados Capital Protegido 0,69%
W ) Renda Fixa Duragéio Livre Crédito Livie 0,00%
[ CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 3,09% e 000%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL | 235% Renda Fika Indexados 000%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 204% . = : 0.00%
NO EXTERIOR EIC MULTIVERCADO W Renda Fixa Duracéio Livre Grau de Investimento )
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 1,94%
BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BDR NIVEL 145%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0,69%
[/ MULTIMERCADO
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,68%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTC NO 0:49%
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 0,00%
[ BB ALOCACAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00%
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,00%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,00%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 0,00%
[ REFERENCIADO DI
[ CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,00%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0,00%
[ PREVIDENCIARID
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00%
[ ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,00%
BB TITULOS PUBLICOS X! FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00%
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* 0,00%
[ (44683378000102)
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:: RENDA FIXA

02/01/2020 até 30/06/2023
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Retorno (%)
Ativo Més  Ano 06meses 12meses Periodo Saldo Inicial (R$) Saldo Bruto (R$)
- RENDA FIXA 1,10 6,16 6,30 10,23 21,07 305.983.808,58 417.228.752,70
% do Meta Atuarial 2023 - Indice INPC +5,150% 34560 117,22 117,45 122,78 41,72 - -
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,78 7,75 7,88 12,99 24 83 30.299.095,77 3.207.507,39
BRADESCO ALOCAGAC DINAMICA FIC RENDA FIXA 201 945 9,60 14,56 2439 16.667.821,83 20.727.996,38
BB TITULOS PUBLICQS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,93 5,56 5,76 8,58 - 0,00 51.985.930,11
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,17 6,46 6,57 13,79 29,70 0,00 61.124.311,09
SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 108 645 6,56 13,50 27,63 0,00 20.105.346,66
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 108 649 6,59 13,58 28,14 0,00 79.708 658,16
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,13 6,55 6,66 13,58 28,05 0,00 82.430.725,33
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* (20139595000178) 0,93 5,55 5,76 8,61 13,93 0,00 51.565.424,03
NTN-B 760199 20240815 095 264 2,84 2,65 7,34 43.203706,99 46.372 853,57
CDI 107 650 6,61 13,60 28,39
Délar 543 764 -8,62 -7,80 19,56
Ibovespa 9,00 7,61 712 18,54 21
IBX 887 659 6,09 16,25 1,93
IGP-M -1,93 446 442 6,83 46,12
Poupanca 0,68 4,08 415 8,45 26,64
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: RENDA FIXA
02/01/2020 até 30/06/2023

Compasicdo do Portfolio

Composicao por ativo Composicdo por tipo de fundo

[ CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 1976% g Renda Fixa Duracéo Livre Soberano 29%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1910% 1 Renda Fixa Duragéo Baixa Soberano 2B92%
I ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 185%  mOuros 2341%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1246% Renda Fixa Duraggo Baixa Grau de Investimento 14,65 %
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* 12.36% Renda Fixa Duragdo Alta Grau de Investimento 497%
(20139595000176) I Renda Fixa Durag#o Livre Crédito Live 000%
FENTNGS 7019 2040815 1% Renda Fixa Duraggo Livie Grau de Investimento 000%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 4% B Renda Fira Inderados 000%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA 482%

11 REFERENCIADO DI

11 SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0.17%

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 0.00%

REFERENCIADO DI

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 0.00%

CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,00%

I CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,00%

11BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 000%

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00%

CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA" 0,00%

(44683378000102)

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 0.00%

118 ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00%

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0.00%

PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,00%
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:: RENDA VARIAVEL 06/03/2020 até 30/06/2023
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Retorno (%)
Ativo Més Ano 06 meses 12 meses Periodo Saldo Inicial (RS) Saldo Bruto (R$)
[ RENDA VARIAVEL 7,82 9,40 870 12,71 8,59 90 000,00 21 881 758,68
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 245177 17879 162,27 15247 17,68 - -
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 8,03 13,04 12,31 17,22 14,77 90 000,00 14 603 186,92
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 7,40 2,75 2,13 4,63 15,41 0,00 7.278.571,77
col 1,07 6,50 6,61 13,60 2745
Dolar 543 764 -8,62 7,80 430
Ibovespa 9,00 7,61 7,12 18,54 15,51
IBX 8,87 6,59 6,00 16,25 14,41
IGP-M 1,93 4,46 4,42 6,83 45,16
Poupanca 0,68 4,08 415 8,45 2527

:: RENDA VARIAVEL

E——
06/03/2020 até 30/06/2023

Composicdo do Portfolio

Composicao por ativo Composicéo por tipe de fundo

W CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 66,74 % W AcBes Small Caps 66,74 %
[ BB RETORNO TOTAL FIC AGCOES 33,26 % W AgBes Livre 33,26 %
W CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 0,00 % W Acbes Setoriais 0,00 %
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:: EXTERIOR

23/02/2021 até 30/06/2023
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Retorno (%)
Ativo Més Ano 06 meses 12 meses Periodo Saldo Inicial (R$) Saldo Bruto (RS$)
Il EXTERIOR 0,18 7,31 9,15 905 973 1.322.502,04 20.897.055,73
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 5552 139,05 170,49 10856 -28,94 = =
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 075 321 410 482 2888 0,00 2.304.322,14
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -078 1,02 224 611  -1590 0,00 9.620.019,30
BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NIVEL | 1,38 715 914 868 322 172.592,04 6.863.762,01
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 047 14,53 17,18 12,05 2,23 1.150.000,00 11.108.952,28
col 107 650 661 13,60 24,62
Dolar 543 764 -862 7,80 -1245
Ibovespa 900 7,61 7,12 18,54 481
IBX 887 659 609 1625 2,80
IGP-M 193 446 442 6,83 13,46
Poupanca 068 408 4,15 845 1823
:: EXTERIOR
I
23/02/2021 até 30/06/2023
Composicéo do Portfélio
Composicdo por ativo Composicéo por tipo de fundo
I CAIXA INSTITUCIONAL Fl ACOES BDR NIiVEL | 37,16 % W Acbes Livre 60,11 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 32,18 % ¥ Multimercados Investimento no Exterior 39,89 %
[ NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
22,96 %

m BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NIVEL |
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 171 %
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
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:: MULTIMERCADO

198/01/2022 até 30/06/2023
Grafico
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Retorno (%)
Ativo Més Ano  06meses 12meses Periodo Saldo Inicial (R$)  Saldo Bruto (R$)
I MULTIMERCADO 424 5,80 5,71 2,62 8,63 2999 998,53 3.258.808,19
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 1.329,63 110,37 106,49 -31,46 52,30 - -
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 424 5,80 571 2,62 8,63 2999 998 53 3.258.808,19
col 1,07 6,50 6,61 13,60 19,18
Délar 543 764 -8,62 7,80 12,72
Ibovespa 9,00 761 712 18,54 10,71
IBX 8,87 6,59 6,09 16,25 8,64
IGP-M 193 446 4,42 6,83 0,28
Poupanca 0,68 408 415 8,45 11,94
:: MULTIMERCADO
I
19/01/2022 até 30/06/2023
Composicéo do Portfolio
Composicéo por ativo Composi¢do por tipo de fundo
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 100,00 % W Multimercados Capital Protegido
B MULTIMERCADO

100,00 %
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7.4- Rentabilidade da Carteira de Investimentos

0 patrimonio do IPMU apresenta variacdo positiva apesar da grande volatilidade dos mercados
financeiros:

30.000.000,00
25.000.000,00
20.000.000,00
15.000.000,00
10.000.000,00
5.000.000,00
| _
-5.000.000,00 L o
Valorizacdo Desvalorizacao
m Renda Fixa 25.783.120,66 -9.387,34
m Renda Variavel 4.458.520,89 -2.578.801,76
® Exterior 2.406.020,52 -369.688,71
m Estruturados 268.659,89 -89.973,39
mjan/23 mfev/23 mmar/23 ®Wabr/23 ®Wmai/23 mjun/23
7.046.551,75

6.336.949,43

6.023.562,15

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br

4.731.967,85

3.418.649,35

2.310.790,23

Resultado dos Investimentos
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:: LAMINA COMPARACAO ATIVOS 30/06/2023
Resumo Ano
Retormo (%) Inicio do Taxa de
Nome 1 06 12 = PL Médio Aplicacéo Minima Fmile Administracéo
meses meses meses
EXTERIOR 0,18 731 915 905 672 = = S =
MULTIMERCADO 424 580 571 -2,62 - - - - -
Portfolio Carteira IPMU 2023 1,36 641 6,61 10,20 12,03 - - - -
RENDA FIXA 1,10 6,16 6,30 10,23 16,93 - - - -
RENDA VARIAVEL 7,82 940 870 12,71 21,92 = = S =
art. 10| - res. 4963 2021 4,24 580 571 -2,62 - - - - -
art. 71 a - res. 4963_2021 095 264 284 265 592 = = = =
art. 71 b - res. 4963_2021 1,04 649 6,62 1044 19,44 - - - -
art. 7 11l a - res. 4963_2021 1,39 7,22 734 14,01 19,59 - - - -
art. 81 - res. 4963_2021 7,82 940 8,70 12,711 -21,92 - - - -
art 911 - res 4963_2021 077 144 260 585 -1478 = = = =
art. 9111 - res. 4963_2021 0,82 11,60 1397 11,28 0,72 - - - -
BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NIVEL | 138 7,15 9,14 8,68 -1,76 RS 654.047.375,94 R$ 0,00 29/1212015 1,00%
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 740 275 213 463 2908 RS 844.023.030,54 RS 0,00 02/10/2007 1,00%
BB TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 108 649 659 13,58 2348 R$28413496966,11 RS 10.000.000,00 15/03/2010 0,10%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05 6,98 707 11,38 2276 R$2964.84398943 RS$300.000,00 23/01/2014 0,15%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 093 556 576 858 - R$3.16620461755 R$100.000,00 24/01/2022 0,20%
BRADESCO ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 201 945 960 1456 19,72 R$69827389550  R$5000000 28/12/2017 0,40%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,13 655 666 13,58 23,57 R$ 16.190.585.766,61 RS 0,00 10/02/2006 0,20%
K L PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IVFIC 424 580 571 262 -  RS111.80056874  R$500000  10/01/2022 0,90%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 047 1453 17,18 12,95 0,23 RS 1.999.299.45937 R$ 0,00 24/06/2013 0,70%
(E)Q'TXE%%JRLI:SESJ&TM%%‘:&OEOU'”ES LU ESIE DY 075 321 410 482 2254 R$T79.814.94262 R$25.000,00 11/11/2020 1,00%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 8,03 13,04 12,31 17,22 2889 R$561.821.822,03 RS 0,00 01/11/2012 1,50%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 117 6,46 6,57 13,79 24,72 RS$4.257.869.607,77 R$ 1,00 02/10/1995 0,18%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,78 7,75 788 12,99 20,58 R$282.123.586,53 R$ 50.000,00 09/05/2017 0,40%
22—?23%%2 gb%?_?ﬁ&gﬂgg DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO 078 102 224 6,11 -12,82 R$84812824736  R$5000000 09/09/2013 1,00%
gEIEEQEBEIFXISSETUCIONAL LREMEMEICIENIUEL DA 1,15 637 648 13,65 24,23 R$3.094542782,64 R$500.000,00 27/11/1997 0,20%
g’;‘gﬁzzg&gg%ﬁos FUELEOS FRE T e FE DR AR 1,08 645 6,56 13,50 2329 R$7.261.951.107,30 R$ 100,00  24/11/2008 0,20%
Meta Atuarial 2023 - Indice INPC +5,150% 0,32 526 5,36 8,34 27,49 - - - -
NTN-B 760199 20240815" 095 264 284 265 592 - - - -
INPC 010 269 275 303 1531 = = = =

Retorno Mensal (%)

Nome jun/23 mai/23 abr/23 mar/23 fev/i23 jan/23 dez/22 nov/22 out/22 set/22 ago/22  jul/22
EXTERIOR 0,18 321 -047 088 055 281 -366 6,85 289 -6,57 -365 737
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 55,52 400,46 -5309 79,65 4851 311,89 -323,08 876,68 33122 -6.701,58 -2.466,37 -4.023,50
MULTIMERCADO 424 248 024 071 218 173 1,01 007 320 513 0,39 0,79
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 1.329,63 30961 26,79 6428 -19242 191,51 -88,91 932 37792 523448 26042 42940
Portfélio Carteira IPMU 2023 1,36 132 074 104 022 157 059 0,12 211 -0,15 0,06 0,80
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 42592 164,83 8345 94,18 19,33 174,18 52,17 1530 241,74 -154,38 42,98 43464
RENDA FIXA 1,10 0,80 0,80 1,25 0,73 1,33 1,11 0,28 1,84 0,49 -0,18 0,12
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 34560 9937 8985 11350 64,09 14810 9805 3599 210,82 49638 -11926 -6587
RENDA VARIAVEL 7,82 9,18 144 299 964 450 295 -1047 6,78 -2,26 9,99 4,75
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 245177 1.146,14 162,01 -271,23 -851,11 499,47 -260,26 -1.340,77 77831 -2.307,93 6.754,22 -2.591,69
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1PMU
i LAMINA COMPARAGAO ATIVOS

30/06/2023
art 101 - res. 4963 2021 424 248 024 071 218 173 101 007 329 513 039 0,79
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 132963 30061 2679 -6428 -19242 19151 -8891 932 37792 523448 26042 -42940
art. 71a-res. 4963_2021 095 001 053 129 155 141 134 050 191 050 303 031
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 20761 108 5923 11741 -13673 156,06 118,19 6388 21942 512,83 -205065 168,80
art 71b - res. 4963_2021 104 074 079 122 109 145 110 024 210 027 0,11 0,05
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 32625 9220 8811 11023 9595 16133 9706 3097 240,83 27090 7358 27,96
art. 7 lll a - res. 4963_2021 1,39 142 101 135 084 100 103 074 107 115 122 0,83
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 43713 7775 112,91 12277 7412 111,02 9130 9538 12330 117790 82706 -45527
art 81- res. 4963 2021 782 918 144 299 964 450 295 -1047 678 226 9,99 475
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 245177 114614 162,01 271,23 851,11 499,47 26026 -1340,77 77831 -2.307,93 675422 259169
art 911 - res. 4963_2021 077 102 023 114 051 208 201 709 310 565 315 6,72
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 24160 12725 2592 -10354 4525 230,20 -177,88 90748 35579 -576114 212923 -3666,82
art 9 1Il - res. 4963_2021 082 474 0B84 233 058 335 482 668 274 721 399 7,82
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 25580 59140 7199 21163 50,86 37151 42603 85492 31393 -7.35248 -2697,68 -4270,77
BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NIVEL | 138 304 062 100 031 18 487 632 433 640 411 7,74
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 43380 37920 6946 0039 27,05 20878 430,16 80991 49678 653273 277844 422411
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 740 199 068 498 808 669 -286 913 617  -286 877 433
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 231912 247,85 76,12 45215 71379 74190 25273 -1168,65 708,08 291811 592646 236259
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,08 114 089 116 083 112 111 101 103 108 117 1,03
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 33047 14235 9973 10506 81,88 12433 0843 12006 11860 110130 79148 56336
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05 119 095 118 091 150 095 074 224 008 0,14 0,08
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 32882 14832 10668 107,43 8081 16649 8433 9416 25740 8533 9546 4250
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 093 000 051 127 134 139 132 051 189 049 017 033
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 20195 112 5754 11554 11866 15393 11650 6579 217,28 49512 11697 17929
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 201 219 138 206 091 057 073 034 109 129 1,31 0,34
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 62074 27356 154,64 18690 80,04 6303 6433 4304 12469 131464 88841 18678
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 113 122 084 114 083 112 109 098 101 1,09 117 1,02
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 35371 15284 9423 103,19 82,13 12387 0663 12520 11628 111508 79360 -558,03
ﬁﬁ'ﬁ‘ﬁﬁ?;’cﬁg NPNZEMOEE LEANEVIEES I A 424 248 024 071 218 173 101 007 329 513 039 0,79
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 132063 30061 2679 6428 19242 191,51 8891 932 377,92 523448 26042 42940
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 047 580 086 319 075 432 479 691 170 772 392 7,88
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 14677 72475 7350 28040 6622 47897 42330 88483 10547 7.87600 264500 -4.300,67

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO

EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -0,75 0,94 -062 0,09 079 276 146 6,86 0,99 -6,19 -3,23 6,46

% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 23535 11791 7010 7,75 70,12 30592 -12850 877,90 11350 -6.31825 2.181,20 -3.526,79
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 803 1318 187 183 1052 330 -299 -1119 711 194 1067 498
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 251828 164597 210,38 -16597 92888 366,54 264,38 -1432,80 81622 197533 7.21330 -2.719,55
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 117 116 089 112 082 113 113 107 100 112 1,19 1,05
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 366,04 14487 9952 10191 72,62 12547 9962 137,22 12484 114110 80477 -57365
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,78 158 093 131 097 093 08 022 08 107 0,98 0,63
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 558,94 19680 10451 119,07 86,03 10367 7752 2821 10065 109365 66543 34385

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -0,78 1,04 0,14 -143 045 192 214 7,14 3,61 -5,52 =313 6,78

% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 24310 12049 1528 -129.94 3937 21245 18937 91439 41382 562676 211668 -3.700,73
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA

st 1,15 119 088 113 081 105 114 105 105 112 1,21 1,04
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 360,11 14872 9905 10260 71,30 11644 10047 13407 12045 114276 81601 -57031
SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA

Yo 1,08 113 088 114 083 112 109 100 103 108 117 1,02
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 33774 14169 9920 10364 81,97 12396 0655 12752 11873 110258 790,85 -557.76
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1%

+ LAMINA COMPARAEI\O ATIVOS -

30/06/2023
Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 032 080 08 110 113 0% 113 078 08 010 015 018
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 10000 10000 100,00
NTN-B 760199 20240815" 095 001 05 129 195 141 134 050 19 0% 303 03
% do Meta Atuarial 2023 - Indice INPC +5,150% 2761 108 5923 11741 136,73 156,06 11819 -6388 21942 51283 -2050,65 16880
INPC 010 036 05 064 077 046 069 038 047 03 031 060
% do Meta Atuarial 2023 - Indice INPC +5,150% 3135 4495 5947 5806 6801 5103 6093 4866 5395 -32648 -20951 32759
Col 100 112 092 117 092 112 112 102 102 100 47 103
Dolar 543 190 57 245 213 221 A4 011 211 439 018 09
Euro 306 167 007 000 026 055 214 491 AT 149 A5 347
[bovespa 900 374 250 291 749 33 245 306 545 047 616 469
[BX 887 359 193 307 759 351 263 311 557 005 615 44D
IGP-M 49 184 095 005 006 021 045 056 097 0% 070 02
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:: Portfélio Carteira IPMU 2023

02/01/2020 até 30/06/2023

Grafico
Retorno Acumulado
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15/01/2020  16/05/2020  15/03/2020  16/01/2021  16/05/2021  15/0/2021  16/01j2022  16/05/2022  15/03/2022  16/01j2023  16/05/2023
Retorno (%)
Ativo Mes  Ano 8 12 Periodo Saldo Inicial (R$) Saldo Bruto (R$)
meses meses
[l Portfélio Carteira IPMU 2023 136 641 661 1020 17,17 30508380858 47246690806
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 42592 121,91 12327 12242 3401 - -
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 178 775 788 1299 2483 3029908577 3.197.072,38
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 803 1304 1231 1722 2324 0,00 14 603 186,92
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 075 321 410 4,82 = 0,00 230432214
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
e 078 102 224 6,11 50,04 0,00 9.620.019,30
BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NiVEL | 138 715 914 868 5434 0,00 6.863.762,01
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 047 1453 1718 1295 6531 0,00 11.108 952 28
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 201 045 960 14,56 24,39  16.667.821,83 20.727.996,38
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 740 275 213 463 2250 0,00 7.278.571,77
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 093 556 576 8,58 = 0,00 51.685930,11
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 424 580 571 2,62 - 0,00 3.258.808,19
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,17 646 657 1379 29,70 0,00 61.124.311,00
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 108 645 656 1350 27,63 0,00 2031631441
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,08 649 659 1358 28,14 0,00 79.708.658,16
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,13 655 6,66 1358 28,05 0,00 82.430.725,33
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA" (20139595000178) 093 555 576 861 1393 0,00 51.565424,03
NTN-B 760199 20240815 095 264 284 265 734 4320370699 4637285357
cDI 1,07 650 661 1360 28,30
Délar 543 764 862 780 1956
Ibovespa 900 761 7,12 1854 211
IBX 887 659 6,09 1625 1,93
IGP-M 1,93 446 442 6,83 46,12
Poupanca 068 408 415 845 2664
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Retorno acumulado - 03/01/2023 até 30/06/2023 (diaria)
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20/12/2022 14/01/2022 23/01/2023 13/02/2023 28/02/2023 15/03/2022 30/03/2023 14/04/2023 23/04/2022 14/05/2022 23/05/2023 13/06/2023 28/06/2022

Ativo Retorno Retorno YTD*

[l 88 ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NiVEL | 539 % 7,15 %
[l BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 6,01 % 2,75%
[l 8B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6,43 % 6,49 %
[l 88 TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.11% 6,98 %
[/ BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 582 % 556 %

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 9,83 % 9,45 %
[l CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,49 % 6,55 %
[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 6,96 % 5,80 %
[l CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 12,44 % 14,53 %

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 1,90 % 321%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 17,09 % 13,04 %
B ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,40 % 6,46 %
[l SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 7.89% 7,75%
[l SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 0,53 % 1,02 %
[l SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 632 % 6,37 %
[l SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,40 % 6,45 %
B nNPC 267 % 2,69 %
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 521% 526 %
|| NTN-B 760199 20240815* 2,89 % 2,64 %

*A data usada para o célculo foi 30/06/2023.
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Retorno acumulado - 01/06/2023 até 30/06/2023 (diaria)
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04/06/2023 11/06/2023 18/06/2023 25/06/2023
Ativo Retorno Retorno YTD*
B 8B ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NiVEL | 1,38 % 7.15 %
[l BB RETORNO TOTAL FIC ACBES 7,40 % 275 %
[l BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENGIADO DI LP 1,08 % 6,49 %
[l BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05 % 6,98 %
[ BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,93 % 5,56 %
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,01 % 945 %
[l CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP 1,13 % 6,55 %
[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 4,24 % 5,80 %
[l CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NiVEL | 0,47 % 14,53 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 0,75 % 321%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 8,03 % 13,04 %
[l ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,17 % 6,48 %
. SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,78 % 7,75 %
[l SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 0,78 % 1,02 %
[ SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,15 % 6,37 %
. SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,08 % 6,45 %
B inPC -0,10 % 2,69 %
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 0,32 % 526 %
NTN-B 760199 20240815* 0,95 % 2,64 %

*A data usada para o célculo foi 30/06/2023.
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Retorno acumulado - 02/01/2023 até 30/06/2023 (diéria)
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Ativo Retorno Retorno YTD*

s (] , (]

INPC 2,69 % 2,69 %

I Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 5,26 % 526 %
s ] s (]

I EXTERIOR 7,31 % 731 %
I MULTIMERCADO 5,80 % 5,80 %
I Portfélio Carteira IPMU 2023 641 % 6,41 %
RENDA FIXA 6,16 % 6,16 %

I RENDA VARIAVEL 940 % 9,40 %

*A data usada para o calculo foi 30/08/2023.
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Retorne anual de 2023 até 2023 (diaria)
15,0 % 1
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Ativo Retorne Retorno YTD* Minime Maximo
B 88 ACOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BDR NiVEL | 7.15% 715 % 715 % 715 %
Il BB RETORNQ TOTAL FIC AGOES 2,75 % 275 % 275 % 2,75 %
Bl BB TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6,49 % 6,49 % 6,49 % 6,49 %
B BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,98 % 6,08 % 6,98 % 6,98 %
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,56 % 5,56 % 5,56 % 5,56 %
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 9,45 % 9,45 % 9,45 % 9,45 %
B CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,55 % 6,55 % 6,55 % 6,55 %
[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 5,80 % 5,80 % 5,80 % 5,80 %
[l CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 14,53 % 14,53 % 14,53 % 14,53 %
ﬁﬁlﬁ nquﬂéJFgL%%STOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 321 % 321% 321% 3.21 %
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 13,04 % 13,04 % 13,04 % 13,04 %
[l ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,46 % 6,46 % 6,46 % 6,46 %
[l SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 7.75% 7,75 % 7,75 % 7,75 %
B aﬁﬁwgggﬁ\%boaa EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 1,02 % 102 % 102% 102 %
[l SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,37 % 6,37 % 6,37 % 6,37 %
[l SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,45 % 6,45 % 6,46 % 6,45 %
B nPC 2,69 % 2,69 % 2,69 % 2,69 %
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 5,26 % 5,26 % 526 % 526 %
Portfdlio Carteira IPMU 2023 6,41 % 6,41 % 6,41 % 6,41 %
B NTN-B 760199 20240815* 2,64 % 2,64 % 2,64 % 2,64 %
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Retorno anual de 2023 até 2023 (diaria)

3,5% 1
3,0% 1
85% 1
8,0 % 1
7.5% 1
7,0% 1
6,5 % -
6,0 % -
55 % -
5,0 % -

Retarno

4,5% -
4.0% 1
3,5% 1
3,0% 1
2,5% 1
2,0 % 1
1,5% 1
1,0% 1
0,5% 1

0,0% -

Ativo Retorno Retorno YTD* Minimo Méximo

B INPC 269% 269% 2,68 % 2,89%
[ Meta Atuarial 2023 - Indics INPC +5,150% 526 % 5,26 % 5,26 % 526 %
B EXTERIOR 731% 731% 731% 731%
B VULTIMERCADO 580% 580% 5,80 % 5,80 %
Portfélio Carteira IPMU 2023 641% 641 % 841% 6,41%
RENDA FIXA 6,16 % 6,16 % 6,16 % 6,16 %

I RENDA VARIAVEL 940 % 9,40 % 9,40 % 9,40 %

*A data usada para o calculo foi 30/08/2023.
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8. — Controle de Risco

0 risco estd associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de
mensura-lo. Em geral, ha uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior
a probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado.

Qualquer aplicagdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de riscos que podem afetar adversamente o
seu retorno. Dessa forma, os responsaveis pela gestdo financeira dos recursos do IPMU devem exercer o
acompanhamento e controle sobre esses riscos.

Com relacdo ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis
no mercado financeiro) corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou de
uma carteira de investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de
variacdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado (taxa de juros, precos de acdes e outros indices). E ligado
as oscilacdes do mercado financeiro.

Apesar de todas as aplicagdes possuirem certo grau de risco, que pode ou ndo ser equivalente ao retorno
pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a reducdo do risco da carteira ao mesmo tempo em que
potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando.

Os riscos da Carteira de Investimentos do IPMU sao baixos e a diversificagdo tornou-se mais do que uma opgao
para os investidores, tornou-se uma obrigagao. Quem nao diversificar os investimentos corre o risco de ter
resultados insatisfatorios que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.

Volatilidade Retornono  Volatilidade  Retornono

30/06/2023 no més més no ano ano

# 1-ATIVOS
1 BBACE]ES ESG GLOBAIS 1S FICACﬁES BDR NIVEL | 1413% 1,38% 15,11% 7,15%
2 BB RETORNO TOTALFIC AC{’)ES 16,05% 7,40% 18,89% 2,75%
3 BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,00% 0,93% 1,73% 5,56%
4 BRADESCO ALOCAC.&O DINAMICA FIC RENDA FIXA 251% 2,01% 2,65% 945%
5 CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 8,10% 4,24% 7,20% 5,80%
6 CAIXA INSTITUCIONAL FI ACE]ES BDR NIVEL | 13,89% 0,47% 17,18% 14,53%
7 CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTQ NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 10,89% -0,75% 15,09% 321%
8 CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACEJ ES 21,07% 8,03% 23,54% 13,04%
9 ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,06% 117% 0,12% 6,46%
10 SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 2,28% 1,78% 1,29% 1,75%
11 SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 10,86% -0,78% 13,82% 1,02%
12 CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* (20139595000178) 1,00% 0,93% 1,73% 5,55%
13 SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,01% 1,08% 0,03% 6,45%
14 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,09% 1,13% 0,09% 6,55%
15 BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,01% 1,08% 0,02% 6,49%
16 NTN-B 760139 20240815* 1,00% 0,95% 3,98% 2,64%

2 -POR ARTIGO DA 4963
18 art. 101 - res. 4963_2021 §10% 4,24% 7,20% 5,80%
18 art. 713 - res. 4363_2021 1,00% 0,95% 3,98% 2,60%
20 art.71b - res. 4963 2021 0,38% 1,04% 0,31% 5,49%
21 art. 711l a - res. 4963_2021 0,68% 1,39% 0,62% 722%
22 art. 81-res. 4963_2021 18,58% 7,82% 21,21% 9.40%
23 art. 911 - res. 4963_2021 10,77% -0,77% 13,87% 144%
24 art. 911l - res. 4963_2021 13,95% 0,82% 16,13% 11,60%

3 - POR SEGMENTO
26 EXTERIOR 11,88% 0,18% 14,27% 731%
27 MULTIMERCADO 8,10% 4,24% 7,20% 5,80%
28 RENDA FIXA 0,46% 1,10% 0,88% 6,16%
29 RENDA VARIAVEL 18,58% 7,82% 21,21% 9.40%

4 - Consolidado
30 Portfalio Carteira IPMU 2023 1,06% 1,36% 1,34% 641%
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I1PMU
:: GRAFICO
Risco X Retorno de 03/01/2023 até 30/06/2023 (diéria)
17,0 %
16,0 %
15,0 %
14,0 %
12,0%
12,0 % .
11,0 %
10,0 %
[=]
c 3.0%
5
©oa0% .
T 70% . .
6,0 % ‘ .
5.0 % . .
40%
3,0%
2,0% .
1,0 %
0,0% .
1,0 %
0,0 % 25% 5.0 % 7.5% 10,0 % 125 % 15,0 % 175 % 20,0 % 225%
Volatilidade (Anualizada)
. Volatilidade
Ativo Retorno (Anualizada)
B B8 ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NIVEL | 5,39 % 14,99 %
[l BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 8,01 % 18,43 %
. BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6,43 % 0,02 %
. BB TITULOS PUBLICOS IPCA Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,11 % 0,62 %
. BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 582 % 1,68 %
BRADESCO ALOCAQAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 9,83 % 2,60 %
. CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,49 % 0,09 %
. CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 6,96 % 7,04 %
. CAIXA INSTITUCIONAL FI AQGES BDR NiVEL | 12,44 % 17,07 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 1,90 % 15,04 %
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AQ()ES 17,09 % 2307 %
. ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,40 % 0,12 %
. SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 7,89 % 1,26 %
. SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -0,53 % 13,69 %
. SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,32 % 0,11 %
. SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,40 % 0,03 %
B INnPC 2,67 % 0,23 %
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 521 % 0,23 %
2,89 % 3,98 %

NTN-B 760199 20240815*
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I1PMU
- GRAFICO
Risco X Retorno de 01/06/2023 até 30/06/2023 (diaria)
2.0 % 1
7,5 % - .
7,0 % A
6,5 % 1
6,0 % -
5,5 % 1
5,0 % -
4,5 % 1
2 4,0 % A ®
_
L 35%
7
€ 30%
2,5 % -
2,0 % .
1,5 % 1 .
Low, @
0,5 % .
0,0 % —8
0,5 % 1 .
1,0 % -
0,0 % 25% 5.0 % 7.5 % 10,0 % 12,5 % 15,0 % 17,5 % 20,0 %
Volatilidade (Anualizada)
. Volatilidade
Ativo Retorno (Anualizada)
B BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NiVEL | 1,38 % 14,13 %
. BB RETORNO TOTAL FIC AQ@ES 7,40 % 16,05 %
. BB TiTULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,08 % 0,01 %
. BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05 % 0,03 %
. BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,93 % 1,00 %
BRADESCO ALOCAQAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,01 % 251 %
. CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,13 % 0,09 %
. CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 424 % 8,10 %
. CAIXA INSTITUCIONAL FI AC;CJES BDR NiVEL | 0,47 % 13,89 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -0,75 % 10,89 %
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AQ@ES 8,03 % 21,07 %
. ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,17 % 0,06 %
. SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,78 % 2,24 %
. SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTQ NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -0,78 % 10,86 %
. SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,15 % 0,05 %
. SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,08 % 0,01 %
B INPC 0,10 % 0,00 %
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 0,32 % 0,00 %
NTN-B 760199 20240815* 0,95 % 1,00 %
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- GRAFICO

Risco X Retorno de 02/01/2023 até 30/06/2023 (diaria)
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I Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150%
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I Portfolio Carteira IPMU 2023
RENDA FIXA

[ RENDA VARIAVEL
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175%

Retorno

2,69 %
526 %
731%
5,80 %
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6,16 %

9,40 %

20,0 %

Volatilidade
(Anualizada)

023%
023%
1427 %
720%
1,34 %
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9. — Meta Atuarial

A Portaria MF n° 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliacdes atuariais dos RPPSs, determina
que a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliagoes Atuariais seja 0 menor percentual dentre o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros pardmetro. Meta atuarial é a
rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo haja perdas atuariais causadas pelo
descasamento entre a hipdtese utilizada (taxa de juros atuarial) e a rentabilidade alcancada. Para o exercicio
de 2023, considerando o resultado da duragdo o passivo do IPMU a taxa de juros definida é de 5,15% + INPC.

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

= ML Ll ol L
oo I 8 il e IARERAA |
-0,50% I

-1,00%

-1,50%
-2,00% . . .
Meta Atuarial Carteira Diferenca
mjan/22 1,07% -041% -1,48%
m fev/22 1,36% 1,00% -1,33%
B mar/22 2,13% 2,00% -0,13%
mabr/22 1,40% 0,37% -1,03%
u mai/22 0,87% 0,46% -0,41%
mjun/22 1,02% -0,38% -1,40%
mjul/22 -0,21% 0,80% 1,01%
W ago/22 0,12% 0,36% 0,24%
W set/22 0,07% -0,15% -0,22%
Hout/22 0,85% 2,11% 1,26%
Enov/22 0,12% 0,76% -0,64%
mdez/22 0,59% 1,11% -0,52%
mjan/23 0,90% 1,57% 0,67%
u fev/23 1,13% 0,51% -0,62%
® mar/23 1,10% 1,04% -0,06%
mabr/23 0,89% 0,74% -0,15%
mmai/23 1,29% 0,80% 0,49%
mjun/23 1,36% 0,32% 1,04%
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1PMU
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10. - Enquadramento

Com relacdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os artigos da
Resolugdo 4963/2021. Os investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos limites estabelecidos
na Politica de Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracio
e ratificada pelo Comité de Investimentos. O controle desse risco é feito por meio do acompanhamento dos
relatérios de investimentos e a mudanga de posicio se fara de forma a minimizar perdas de rentabilidade.

Artigo 9° Il A (FI Artigo 9° A lll (FI BDR);  Artigo 10° I; 0,69%
Exterior); 2,52% 3,80%

Artigo 7° 1 A; 9,82%

Artigo 8° | A : 4,63% _—

Artigo 7° Il A; 18,00% /

Artigo 7°1 B ; 60,53%

/

Artigo 9° A lll (FI

) BDR); Artigo 10° [;
Artigo 9° Il A (FI 17.972.714,29 3_25?3.808 20
Exterior); '
11.924.341,42

Artigo 7° | A;
46.372.853,57

I
Artigo 8° 1 A;

21.881.758,70

Artigo 7° I A; _— £l

85.049.379,72

T Artigo7°1B;
286.007.052,44
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031/12/2019
031/12/2020
Odez/2021
Ojan/2022
Ofev/22
Omar/22
Oabr/22
Omai/22
Ojun/22
Ojul/22
Oago/22
Oset/22
Cout/22
Cnov/22
Cdez/22
Ojan/23
fev/23
COmar/23
Oabr/23
Omai/23
Ojun/23

Artigo 7° 1 A
62.877.843,20
67.704.345,18
43.823.480,80
43.817.635,68
43.028.814,48
44.183.221,47
44.742.594,02
45.149.087,61
45.256.781,13
45.116.857,94
43.747.912,84
43.967.813,27
44.808.320,66
44.584.798,98
45.181.514,39
45.817.108,47
45.107.894,81
45.691.677,17
45.932.863,51
45.936.819,63
46.372.853,57

Artigo 7° I b
246.181.192,14
208.876.680,80
152.953.994,22
236.609.973,93
242.506.157,61
234.542.706,57
238.455.720,77
222.071.907,26
240.746.000,23
258.332.760,55
255.125.817,40
255.803.236,96
253.649.884,00
249.716.328,75
252461.019,54
256.132.295,67
278.173.219,94
281.210.959,70
283.210.248,23
283.488.006,00
286.007.052,44

Artigo 7° IV
92.509.807,22
117.515.392,17
148.881.132,47
60.734.082,00
58.155.290,14
90.617.048,31
91.299.504,02
109.190.228,26
92.409.481,23
76.832.691,78
82.251.536,42
82.938.884,16
90.979.984,94
95.937.606,48
100.492.925,93
98.372.645,41
80.765.804,98
81.858.819,10
82.692.605,11
83.879.911,13
85.049.379,72

M”W\ﬂwmnmmmmﬂwmwm

Artigo 8° I
0,00
30.499.354,88
39.913.094,65
41.312.930,64
40.308.466,37
24.523.444,76
22.521.621,64
22455.250,95
19.143.887,46
20.052.628,16
22.056.652,44
21.557.701,30
23.019.491,19
20.609.439,93
20.002.039,57
20.902.576,88
18.888.504,25
18.232.775,12
18.588.360,82
20.294.778,44
21.881.758,70

Artigo 9° Il
0,00
0,00
16.032.413,96
13.906.018,46
13.152.366,36
12.244.922,46
11.786.576,79
11.157.773,63
11.143.024,06
11.891.398,21
11.516.759,66
10.866.427,21
11.203.256,59
11.997.145,04
11.755.489,02
11.999.420,88
12.060.894,28
11.923.242,22
11.895.698,61
12.016.940,46
11.924.341,42

Artigo 9° Ill
0,00
0,00
22217.094,45
19.976.510,00
18.654.720,14
17.871.985,05
16.688.724,17
15.992.395,69
16.073.938,06
17.331.285,55
16.639.490,04
15.440.348,34
15.862.648,24
16.921.604,28
16.105.234,88
16.644.556,78
16.740.401,38
17.130.932,20
17.021.013,29
17.827.269,29
17.972.714,29

Artigo 10° |
0,00
0,00
0,00

3.299.279,64

3.315.262,73
3.334.080,77
3.332.108,58
3.346.921,77
3.354.440,72
3.380.822,81
3.393.850,09
3.219.724,35
3.113.715,90
3.111.448,94
3.080.121,70
3.133.292,69
3.065.037,32
3.043.319,30
3.050.584,59
3.126.233,96
3.258.808,20
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11. - Analise de Liquidez

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser convertido em
caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensdes: facilidade de conversao versus perda de valor. Qualquer
ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza suficientemente o prego.

Analise de Liquidez

Haté 30 dias = acima 365 dias
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Titulos 2024
31,73%

Fundos DI
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12. - Alocacgao por gestor

Para a diversificacdo de ativos, a Politica de Investimentos para 2022 estabelece que o IPMU devera manter
seus recursos em no minimo 03 (trés) e no maximo 12 (doze) instituigdes financeiras, devidamente autorizadas
a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, cujos gestores e administradores figurem entre os 10 (dez)
primeiros colocados no ranking da Anbima - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e

de Capital, ndo ocorrendo limitagdo de alocacgdo por gestor/administrador.

Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre institui¢des financeiras objeto de prévio credenciamento,
que atendem aos parametros tracados pela Resolucdo CMN n°® 3.922/10 e suas atualizag6es e pela Portaria MPS

n°® 519/11.

Todas as Instituigdes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estdao publicadas no site institucional e podem ser

acessadas através do endereco eletrdnico:
https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos/

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm
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13. - Value at Risk

0 VaR - Value at Risk, é um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um investimento para
um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianga. Através de um calculo estatistico, o VaR
mostra a exposicao ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado dia, semana ou més.
Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no
desvio padrdo dos retornos didrios da Carteira, e supde que estes seguem uma distribuicdo normal.

0 VaR da carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda variavel estdo em
conformidade com as estratégias de risco tracadas na Politica de Investimentos - PAI 2021.

0 VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a andlise recai em nos fundos de
investimentos de maneira individual) é reflexo das oscilagées do mercado, mantando-se a volatilidade e suas
incertezas. Observamos os reflexos da oscilagdo do mercado, com alguns retornos negativos, tantos nos fundos
de renda fixa quando nos fundos de renda variavel. Apesar disso, hd um leve otimismo quanto a retomada,
podendo proporcionar maior rentabilidade para os investimentos do IPMU.
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14. - indice de Sharp

0 indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracio a relagdo entre duas variaveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo
de investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para obter
mais rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcangar um mesmo rendimento de um
investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso estd comprometida.

Sharpe- Sharpe-
Retomo  Selicno  Retomo  Selicno
30/06/2023 només  més noano ano  Saldo Consolidado
1-ATIVOS
BBA(}ﬁES 56 GLOBAIS 15 FICAC&ES DR IVEL L 00 7% 0 6.863.762,01
B8 RETORNQ TOTAL FIC M,‘ﬁES TR 040 %k D 1218.87L,11
BB TITULOS PUBLICOS XY FI RENDA FIXA PREVIDENCIRIO 03%h  OM 556k 0% 21983530 11
BRADESCO ALOCA(;E\D DINAMICA FIC RENDA FIXA 0% 0% 3k LI 20.727.5%,38
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 4 00 58 N0 3.58.808,20
CAIXA INSTITUCIONALH AQ& £ BORNIVEL 04T O US04 11.108.352,28
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 0% 47 % 42 2304322, 14
CAIXA SMALL CAPS ATIVO AQﬁES 80h 0 Bk 028 14,603.186,93
ITAL INSTITUCIONAL FI RENDA FIA REFERENCIADO DI L% 152 646k 0 61.124311,09
SANTANDER ATIVO FICRENDA FIXA g 03 15k 09 1197.072.05
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIVENTO NO BXTERORFICMULTIVERCADD.— -078% 0.7 10%% 040 9.620.019,28
CAINA BRASIL 2024 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FA* (2013959300178 09%%h 01 5%k 0% 5156542421
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 108 037 00645059 -7 20316.314,63
CAIA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIRENDA FXA 1P L% 6757h  655%  5742% §2.430.725,33
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 108%  9796% 6% -58% 79.708.638,16
4- Consolidado
Portfalio Carteira [P 2023 136 26T 64l 67T 472 466.508,4
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15. - Volatilidade

A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade frequéncia de
sua oscilagdo de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender o histérico de um ativo,
qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido, e qual sera a estimativa de
oscilagdo do seu prego no futuro. Se o preco de um ativo for muito volatil, por exemplo, é sinal de que sua
cotacdo, em relacdo as flutuacdes do mercado, oscila muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro
lado, proporciona maior possibilidade de lucro no curtissimo prazo.

Vobtiidadeno  Volatiidadeno  Volstiidadenos Volatilidadenos  Volatiidade nos  Volatilidadenes  Volatiidadenos  Volatiidadenos  Volatilidade nos

més i witimos 3meses  dltimosGmeses  ultimos 12 meses witimos 24 meses (itimos 36 meses  itimos 48 meses Gltimos 60 meses
1-ATVOS
B8 AGGES E56 GLOBAS 5 FIC A00ES BOR NIVEL
BA RETORNO TOTAL FC AGOES
B TTULOS PUBLICOS 1PCAF RENDA FIXA PREVIDENCIARID
B8 TTULOS PUBLICOS 100 FI RENDA FIiA PREVIDENCIARID
BRADESCD ALOCACAD DIVAMICA FC RENDA Fit
CAIKA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FC MULTIVERCADO
CAAINSTITUCIONAL FI QDS BOR NIVEL|
CAINA MULTISESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO HO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
CAIKA SMALLCAPS ATIVO FIAGOES
AL INSTITUCIONAL FI RENDA FIEA REFERENCIADO DI
SANTANDER AT FIC RENDA Il
SANTANDER GLOBAL EQUTIES DOLAR MASTER INVESTIMENTC NO EXTERIOR FC MULTIMERCADO
SANTANDER INSTTCIONAL FREMUM FIC RENDA FXA REFERENCIADO 01
CAIKA BRASL 2024 1 TTULDS PUBLIDS FIRENDS FIXA* (2013059500170
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUMA FIC RENDA FIXA REFERENCIADO D
CAIKA BRASL TITULOS PUBLICOS FI RENDA ik 9
B8 TITULOS PUBLICOS F AENDA FXA REFERENCIADO DILP
B 760198 20200815°
2-POR ARTIGD DA 4963
at 101 es. 4953 2021
71385, 4963_ 2028
at 71b-fes. 4563 2021
at 71113~ s, 4863 2001
7t 81 e, 4963202t
art 91l-es. 4363 2021
at 91l-es. 4383 2021
3-PORSEGMENTO
BENTERIOR
MULTMERCADO
RENDE Filh
RENDE VARIAVEL
1-Consolado
Partflio Cartira IPMIU 2023
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Volafilidade
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1PMU
. GRAFICO
Volatilidade mensal anualizada de Jan/2023 a Jun/2023 (mensal)
27,50 %
25,00 %
22,50 %
m 20.00% 7
©
]
Ho1750%
[14]
=)
T 15.00 % -
@
o
@ 12,50 % -
B
:'_:
@ 10,00 % 1
o
>
7,50 %
5,00 %
2,50 %
0,00 % -
jan/2023 few/2023 mar/2023 abri2023 maif2023 jun/2023
Ativo Retorno Volatilidade Minime Maximo
B BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BDR NIVEL | 6,63 % 15,07 % 13,37 % 17,15 %
[l BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 2,75 % 18,81 % 16,05 % 20,92 %
B BB TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6,54 % 0,02 % 0,01 % 0,03 %
Il BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,03 % 0,66 % 0,03 % 1,25 %
|7 BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,60 % 1,72 % 1,00 % 2,69 %
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 9,50 % 2,64 % 1,93 % 3,72 %
[l CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,60 % 0,08 % 0,02 % 0,12 %
[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 5,84 % 717 % 5,89 % 8,25 %
[ CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 14,53 % 17,11 % 13,89 % 21,02 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC o o o o
MULTIMERCADO 3,10 % 15,03 % 10,89 % 21,26 %
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 13,04 % 23,44 % 17,97 % 26,62 %
[l ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,51 % 0,12 % 0,04 % 0,23 %
[l SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 7.80 % 1,28 % 0,70 % 2,24 %
[ I\Sﬂﬁl\ll-'_rrll-\hl;wllIED'ECRA%IbOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 0.88 % 13,76 % 10,86 % 17.25 %
[ SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,43 % 0,11 % 0,05 % 0,16 %
[ SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,51 % 0,03 % 0,01 % 0,03 %
B nrc 2,72 % 0,23 % 0,00 % 0,00 %
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 531 % 0,23 % 0,00 % 0,00 %
Portfdlio Carteira IPMU 2023 6,44 % 1,34 % 0,99 % 1,67 %
B NTN-B 760199 20240815 2,68 % 3,96 % 1,00 % 9,84 %
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1PMU
- GRAFICO
Volatilidade mensal anualizada de Jan/2023 a Jun/2023 (mensal)
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0,00% -
jan/2023 few/2023 mar/2023 abr/2023 mail2023 juni2023
Ativo Retorno Volatilidade Minimo Maximo
B NPC 2,72% 0,23% 0,00 % 0,00 %
[ Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 531% 023% 0,00% 0,00 %
B EXTERIOR 713% 14,22 % 11,88 % 17,07 %
B MULTIMERCADO 584 % 117% 589 % 825%
Portfélio Carteira [PMU 2023 6,44 % 1,34 % 0,99 % 1,67 %
RENDA FIXA 6,21% 087% 045% 1,39 %
I RENDA VARIAVEL 9,39 % 2113% 16,94 % 23,99 %
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16. — Correlacao nos investimentos

A correcdo é uma medida estatistica usada apra deterinar como um ativo se movimenta com relagdo a outros.
Ela pode ser usada com ativos especificos (como por exemplo a correcad da acdo de uma empresa com
comparacdo a outra) ou ainda para comparar indices dou classes interias de ativos.

A corregdo é medida em uma escala que vai do -1aou +1.

Uma correlacdo perfeitamente positiva siginifca que dois ativos se comportam de maneira idéncia e eé
repsentada pelo +1. Uma correacao perfeitamente negativa significa que dois ativos se comportam de maneira
diretametne oposta e eé representada pelo -1.

Importante destacar que a diversificagdo nao necessariamente significa descorreacao.

Investir em atviso diferentes que tem um comprtamento parecido ndo traz os beneficios de uma carteir
descorrealiconada.

A correlacdo é muito utilizada na constragdo de estratégias de investimetnos para mensurar a diversificagdo
efeitva trazida por difrentes ativos de uma mesma carteira.

A Teoria Moderna do Portifélio sua uma medida da correcada entre otos dos ativos de um portifélio para
determinar a sua fronteira eficiente, ou seja, a carteira que melhor otimiza o retorno esperado para um
determinado nivel de risco.

Ao incluir ativos de baixa correcdo a uma carteira, diminui-se o risco total do portifélio. Busca-se obter o melhor
retorno com o menor risco possivel.

A correcdo pode mudar com o passar do tempo. Ela é uma medida historia. Dois ativos que tinham uma relagao
préxima podem passar a se compotar de maneira descorrelacionada com o tempo ou vice-versa.

Durante o periodos de alta volatilidade, como a crise financeira de 2008, agbes tem tendéncias de se tornar mais
correlacioandas, mesmo sendo ede empresas de diferentes setores da economia. Na crise de 2008, muitas
acoes derreteram seus valores, independente do setor, lucro ou qualidade das empresas.

Mercados emergentes, mesmo tendo dindicas singulares entre si, também tendem a se comprotar de maneira
semelhante durante periodos de alta volatilidade.

Uma das licdes mais importantes para os investidores é a importancia e o poder da descorreacdo em um
portfdlio de investimentos. Com diversos ativos que ndo tem correlagdo uns com os outros, tende a melhorar
retorno, ajustando os riscos e diminuindo as chances de retornos negativos.

& 7 5 n o] 14 5 0
- sk 18k =% & =
% 1% ax EY £ -k ey %
2- 8 ReToRNO TOTAL P AgBES
-
|31 CADXA BRASIL 2024 1v TTULOS PUBLICOS FIFENDA FIGH! [20139535000178)
& o
|3 - B8 TTULOS PUBLICDS F RENDA A REFERENCIADD Di L
1% 1%
|4 - £8 THULOS PUBLICOS IFCA FI RENDA FXA PREVIDENCARIO
- s
5-B8TfULOS XA
% £
|5 - BRADESCD ALOCACAD DINAMICA FC RENDA FIXA
1% 1%
|7 - Canua BRASIL TITULOS PUBLICOS A RENDA FXA LR
6% .
- CADA CAPITIL PROTESIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADD
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-“nnnnnn-nnmmmmmmmm
BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BDR NIVEL I -15| -21 -12 -19 -14
2z BE RETORNO TOTAL FIC ACOES -20|100f 7 | 19| 32| 45| 11| 55|-23|-29| 86| 2 |40 |-27| 4 10|-19)-19| 64| 5
3 BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 5| 7 ool 3| 9|-3|61|1]|-5|9)7|25|8]|-8]1a]77]-19|-19| 3] -0
4 BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -15] 19 3 |100| 40| 27| 7|13 |-13|-11| 1712 |24 |-14| 8| 2 o 0| 42]25
5 BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 21| 32| 9|40 |100| 53| 7 | 24 |-18|-19| 21| -3 (50 |-22|-31| -7| 8| 8 | 48| 14
6 BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 43| 45| -3 | 27| 53 |100) 30| 22 |-36|-45| 50| -3 | 88 | -51| -1 2z 7| -7 33 1
7 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1z 1161 |-7| 7| 30|wo| o -8|-13] 12| 15|4a5|-13| 18| 47|-27|-27| 5| =2
8 CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO -17| 55 1 13| 24| 22| 0 J100|-15|-12| 52 6 | 22|-13| 12| 13|-22|-22| 40| 4
9 CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 93|-23| -5 |-13|-18|-36| -8 | -15|100| 61 |-18| 6 |-29| 75| 4| 5| -1 | -1 | 35]-11
10 [AIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADY 59 | -29)| -9 [-11|-19|-45|-13| -12| 61 | 00| -32) 10 | 38| 92 | -11|-17| 2 | 2 | 17| -8
11 CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -9 86| 7 | 17| 21| 50| 11| 52 |-18|-32|100) 4 | 45|-33| 10| 11|-19|-19| 64| -2
12 ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6| 2)1s|12|3|-3|1s| 6|6 |1w| 4|10 o0|11|19|20|-39|-39|12| 3
13 SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA -35] 40 8 24 | 50| 88 | 45| 22 | -29| -38| 45 0 |100)-42] 1 12 | -13| -13| 36 £
14 [ANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMER] 77 | -27| -8 [-14|-22|-51|-13| -13| 75 | 92 | -33| 11 | 42|100| -9 |-12| 1 | 1 | 23|-10
15 SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI -4 4 14| -8 [-31] -1 18)12| -4 |-11] 10| 19 1 -9 |100| 19 | 42| 42| -7 5
16 SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI s|w|77|2|-7| 2|47 13| -5|-17] 11| 20| 12 |-12] 19 | 100] -15]|-15| o | 4
17 INPC -3 |-19]|-19| 0 8 7|27 -22] -1 2 |-19]-39|-13| 1 |-42]|-15]|100|100| -17| -10
8 Meta Atuarial 2023 - Tndice INPC +5,150% -3|-19)-19| o | 8 | -7 |-27|-22]| -1 | 2 |-19|-38|-13]| 1 |-42|-15]100|100]|-17]-10
19 Portfdlio Carteira IPMU 2023 32| 64| -3 |42 48| 33 5 40 | 35| 17 | &4 | 12 | 36| 23| -7 0 | -17]-17| 100] 30
20 NTN-B 760199 20240815* -14) 5 -9 | 25| 14 1 2 -4 |-11] -8 | -2 3 9 |-10] 5 -4 | -10) -10| 30 | 100
GRAFICO
Drawdown - 03/01/2023 & 30/06/2023 (d
0,00 %
-5,00 %
-10,00 %
-15,00 %
-20,00 %
01/01/2023 01/02/2023 01/03/2023 01/04/2023 01/05/2023 01/06/2023 01/07/2...
Ativo Retorno  Volatilidade  Inicio do Maximo Drawdown  Data do Maximo Drawdown — Méximo Drawdown
. BB AGOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BDR NIVEL | 5,39 % 14,99 % 15/02/2023 10/03/2023 -7,00 %
. BB RETORNO TOTAL FIC AQBES 6,01 % 18,43 % 25/01/2023 23/03/2023 -15,98 %
. BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6,43 % 0,02 % - - -
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 711 % 0,62 % 23/02/2023 24/02/2023 -0,05 %
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,82% 1,68 % 31/01/2023 03/02/2023 -0,36 %
. BRADESCO ALOCAQAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 9,83 % 2,60 % 12/01/2023 23/01/2023 -0,69 %
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,49 % 0,09 % - - -
. CAIXA CAFITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 6,96 % 7,04 % 26/01/2023 23/03/2023 -4,21%
. CAIXA INSTITUCIONAL FI AQ@ES BDR NIVEL | 12,44 % 17,07 % 07/02/2023 10/03/2023 -7,16 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 190% 15,04 % 09/02/2023 26/06/2023 -6,28 %
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AC}E)ES 17,09 % 23,07 % 26/01/2023 23/03/2023 -15,72 %
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,40 % 0,12 % 10/02/2023 13/02/2023 0,00 %
. SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 7,89 % 1,26 % 09/06/2023 13/06/2023 -0,24 %
|| SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO  -0,53 % 13,69% 09/02/2023 26/06/2023 7.13%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,32 % 0,11% - - -
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,40 % 0,03 % - - -
INFC 2,87 % 0,23 % 31/05/2023 30/06/2023 -0,10 %
Ativo Retorno  Volatiidade  Inicio do Maximo Drawdown  Data do Maximo Drawdown ~ Méximo Drawdown
| Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 521% 0,23% - - -
Portfolio Carteira IPMU 2023 6,60 % 131% 14/02/2023 24/02/2023 -0,37 %
NTN-B 760199 20240815* 2,89 % 3,98 % 14/02/2023 22/02/2023 -2,61 %
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17. - Relatorio de Verificacao de Regularidade

A verificacdo da regularidade dar-se-a por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relagdo
das Institui¢des Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Mdltiplos e Caixa Econdmica.
https://www.bch.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento

As instituicdes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)

BB GESTAO DE RECURSO0S DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)

BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)

ITAU UNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)

Lol i S S o o

18.— Relatorio de Verificacao de Lastro

Consulta ao sitio da CVM - Comissao de Valores Mobilidrios: composicdo das carteiras, comparando-se com os
respectivos regulamentos e ldminas registradas. No més em andlise, os lastros referentes aos fundos
investidos abaixo, estdo de acordo com a composicao das carteiras aprovadas em seus regulamentos.

http://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

& Fundos de Investimento x|+ T i | ¥ T el
v
< c CA Nao sequro | o u/ hteml =3 *) i
BRASIL CORONAVIRUS (COVID-19) simplifique! Participe  Acessoainformagdo  Legislagio  Canais =
Irpara o contetdofl]l It para omenu I para a buscall] ACESSIBILIDADE  ALTO-CONTRASTE  MAPA DO SITE ]

CVM agora é GOV.BR/CVM

Busca Avangada

Y
VOCE ESTAAQUI: CVM > FUNDOS DE INVESTIMENTO =
‘ Fundos de Investimento
(oo de Vel Mot A consulta aos Fundos de Investimento registrados na C\VM pode ser feita por CNPJ ou por parte do nome do fundo.

Podem ser obtidas todas as informagdes plblicas dos fundos, tais como o valor diario da cota e do patriménio liquido, o
niimero de cotistas, valores captados e resgatados. Ainda é possivel consultar o Regulamento, o Prospecto, a Lamina

Reunies do Colegiado de is, a C 50 da carteira, os Fatos Relevantes e os Balancetes de cada Fundo.

Jurisprudéncia Cvm Consulte, através dos icones abaixo, 0s Fundes de Investimento registrados na CVM e os cancelados (disponiveis na
Central de Sistemas).

—_— FUNDOS DE FUNDOS DE
NORMAS E ORIENTAGOES INVESTIMENTO INVESTIMENTO
REGISTRADOS CANCELADOS

PROCESSOS

Lembre-se!

O Fundo 157 foi criado pelo Decreto Lei n® 157/67 e se tratava de uma opgdo dada aos contribuintes de utilizar parte do

imposto devido quando da Declaracéo do Imposto de Renda para adquirir titulos emitidos por empresas nacionais que
ACESSO A INFORMACAO CVM atendessem a determinados requisitos estabelecidos na legislagdo

Somente as pessoas que fizeram Declaracdo de Imposto de Renda entre os anos-calendario 1967 e 1982 podem ter

2 6 B B Il é € O 68 &) - ) T
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19.- Deliberacao Comiteé de Investimentos

0 Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se relne ordinariamente
uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de deliberagdes que sejam
urgentes e prementes, com todo cuidado para ndo negligenciar sua atuagdo. Dessa forma, as principais
deliberacdes estdo descritas nas Atas e Relatérios Gerenciais dispostas no Portal do IPMU:

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/

20.- Resgate e Aplicacao

As “Aplicacdes” e os “Resgates” durante o més foram realizadas em funcdo das deliberacées colegiadas
tomadas pela governanca a fim de proporcionar os ajustes necessarios ao momento que atravessamos, bem
como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo do instituto e demais
obrigacdes da gestdo previdenciaria. As movimentacdes sio detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentagao,
por meio do Formulario legal denominado de: “Autorizagdes de Aplicacio e Resgate - APR” dispostas no Portal
do IPMU. As APRs estdo também registradas no Sistema de Informacdes dos Regimes Publicos de Previdéncia
Social do Ministério da Economia - ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os Demonstrativos de Aplicacdes
e Investimentos dos Recursos - DAIR-CADPREV.

https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/

21.- Aplicacao por fundo de investimentos

Todos os fundos de investimentos estavam enquadrados no limite da proporcao de participagao do
Instituto sobre o patrimanio liquido do fundo. O art. 19 da Resolucdo CMN n. 4.963/2021 determina que
o total das aplicag6es do RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo,
15% do patrimonio liquido do fundo, subordinando os fundos de renda fixa de crédito privado ao limite
de 5% e dispensando do cumprimento do limite os fundos de investimentos que apliquem seus
recursos exclusivamente em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou operagdes
compromissadas lastreadas nesses titulos.
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I1PMU
. ~ . A % PL .
Aplicacao Patrimdnio IPMU Cotista ‘
‘ Artigo 7° | A (até 100% PL) 46.372.853,57
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 46.372.853,57
‘ Artigo 7° | B (até 100% PL) 286.007.052,44
BB Previdenciario RF TP 2024 51.985.930,11 3.478.619.664,42 1,49% 370
BB Previdenciario RF TP Referenciado DI 79.708.658,16 26.407.746.153,70 0,30% 160
Caixa Brasil TP 2024 51.565.424,21 3.755.106.041,15 1,37% 301
Caixa Brasil TP Referenciado DI 82.430.725,33 14.603.622.203,04 0,56% 714
Santander RF TP Rer. DI Premium 20.316.314,63 6.942.662.276,99 0,29% 679
‘ Artigo 7° Il A (até 60% PL) 85.049.379,72
Bradesco FIC Fl Alocacao 20.727.996,38 725.460.751,19 2,86% 148
Itadl Institucional Renda Fixa Referenciado DI 61.124.311,09 4.788.352.840,29 1,28% 379
Santander RF Ativo (350) 3.197.072,25 290.613.636,58 1,10% 61
‘ Artigo 8° | (até 30% PL) 21.881.758,70
BB Acbes Retorno Total 7.278.571,77 843.231.031,13 0,86% 29.477
Caixa FI Ac6es Small Caps 14.603.186,93 675.053.112,68 2,16% 5.984
‘ Artigo 9° Il (ate 10% PL) 11.924.341,42
Caixa Multigestor Equities 2.304.322,14 74.935.929,81 3,08% 656
Santander Global Equiteis 9.620.019,28 635.463.967,91 1,51% 4.967
‘ Artigo 9° Il (até 10% PL) 17.972.714,29
BB Acdes ESG Globais 6.863.762,01 646.477.527,53 1,06% 11.624
Caixa Acdes BDR Nivel | 11.108.952,28 203.642.590,68 5,46% 491
‘ Artigo 10° | (até 10% PL) 3.258.808,20
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores IV 3.258.808,20 117.232.808,80 2,78% 83

Consolidado

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

472.466.908,34
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22.—- Fluxo de Caixa e das Aplicacoes Financeiras

0 fluxo de aplicagdes, resgates e retorno das aplicagdes financeiras do IPMU ficou distribuida nos
seguintes valores ao final do més de junho/2023:

Fundo Aplicacao Resgate/Juros Valorizacao Desvalorizagao 027;?)33 % PL
1 | BB Previdenciario RF TP 2024
0,00 0,00 479.596,74 0,00 51.985.930,11 11,00%
2 | BB Previdenciario RF Referenciado
DI 0,00 0,00 853.761,03 0,00 79.708.658,16 16,87%
3 | BB Retorno Total FIC A¢des
0,00 0,00 501.285,45 0,00 7.278.571,77 1,54%
4 | BB Agoes ESG Globais
0,00 0,00 93.687,32 0,00 6.863.762,01 1,45%
145.836.922,05
30,87%
1 | Bradesco FIC Fl Alocagdo Dinamica
[ ‘ ¢ 0,00 0,00 408.118,60 0,00 20.727.996,38 | 4,39%
1 | Caixa Brasil Titulo Publico 2024
0,00 0,00 475.879,06 0,00 51.565.424,21 10,91%
2 | Caixa Brasil RF TP Referenciado DI
abrast ! 0,00 000| 91955342 0,00| 8243072533 | 17,45%
3 | Caixa Fl A¢bes Small Caps
X ¢ P 0,00 0,00 1.085.694,81 0,00 14.603.186,93 3,09%
4 | Caixa FIC FIM Multigestor Global
Equltles IE 0,00 0,00 0,00 -17.427,26 2.304.322,14 0,49%
5 | Caixa Agdes BDR Nivel |
0,00 0,00 51.757,68 0,00 11.108.952,28 2,35%
6 | Caixa Capital Protegido Bolsa de
Valores 0,00 0,00 132.574,24 0,00 3.258.808,20 0,69%
165.271.419,09 34,98%
Itad Institucional Renda Fixa
1 Referenciado DI 0,00 0,00 705.355,03 0,00 61.124.311,09 12,94%
1 Santander RF Titulos Publicos Ref. 3.520.000,00 3.960.000,00 230.256,19 0,00 20.316.314,63 4,30%
DI Premium (150)
2 Santander Ativo Renda Fixa (350) 0,00 0,00 55.994,96 0,00 3.197.072,25 0,68%
3 | Santander Global Equiteis Délar 0,00 0,00 0,00 -75.171,78 9.620.019,28 2,04%
Master
33.133.406,16
7,01%
1 | Carteira de Titulos Publicos 2024
0,00 0,00 436.033,94 0,00 46.372.853,57 9,82%
‘ 3.520.000,00 ‘ 3.960.000,00 | 6.429.548,47 ‘ -92.599,04 | 472.466.908,34 ’

6.336.949,43
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23.— Conclusao

0 Relatorio Trimestral de Investimentos - 2° Trimestre de 2023 tem como objetivo apresentar a evolugdo
patrimonial e os principais aspectos dos investimentos dos recursos financeiros do IPMU (rentabilidade e
risco) em consonancia com a legislagdo em vigor e a transparéncia da gestao.

A estratégia de investimentos adotada pelos responsaveis pela gestdo dos recursos financeiros do IPMU
tem como ponto central o respeito as condi¢cdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia dos ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliagcdes criteriosas, tanto
quantitativas quanto qualitativas.

0 relatério contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a legalidade
e a conformidade com a Politica de Investimentos - PAI 2023, refletindo as movimentagdes financeiras que
atenderam aos requisitos legais e que atende as necessidades da gestdo dos investimentos.

A Carteira de Investimentos do IPMU, reflete as decisdes de investimentos e alocag¢oes deliberadas pelo
Comité de Investimentos, aprovadas pelo Conselho de Administragdo e ratificadas pelos membros do
Conselho Fiscal.

0 IPMU mantém seus investimentos de acordo com a Politica de Investimentos-2023, com aplicagées de
acordo com a Resolugdo 4963/2021 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda fixa,
renda variavel e investimento no exterior, com Perfil Moderado/Conservador, optando por mais seguranga,
com baixo risco de crédito, com maior objetivo de vencer a crise do coronavirus, mantendo os recursos do
IPMU com maior seguranga.

As alocagdes dos recursos do IPMU encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestdo
financeira do mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia
acompanhou o desempenho do mercado financeiro, diversificada em fundos de investimentos e carteira
de Titulos Publicos com vencimento para 2024. A diversificagdo busca evitar que a rentabilidade esteja
exposta ao mesmo tipo de risco, com estratégias em diferentes indexadores para para proporcionar o
equilibrio necessario a seguranca, liquidez, reduzindo o risco consolidado nos investimentos.

0 monitoramento dos indicadores de risco dos fundos que compunham a carteira de investimentos do
IPMU em 30/06/2023 estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. O retorno do patriménio
no peridio foi positivo.

Ao final do periodo, a posicdo do patriménio dentre os gestores se mostrava adequadamente diversificada
em 05 gestores, sendo os gestores mais concentrados compostos exclusivamente de instituicdes
financeiras integrantes dos conglomerados financeiros enquadrados no segmento de maior regulacao
prudencial pelo Banco Central naquela data.

Os riscos da carteira de investimentos do IPMU diminuiu no encerramento em analise, mas permance
elevados na medida em que segue o cenario de oscilagdes das cotagdes das acdes e dos precos dos ativos
de emissores publicos e privados. No tocante ao risco de crédito na medida em que ha uma concentracio
dos recursos investidos em fundos com carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais,
podemos afirmar que este fator de risco foi bem gerenciado.

Com relagdo a “Estratégia de Investimentos” adotada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo
Conselho de Administragdo e ratificada pelo Conselho Fiscal, esta pautada no cenario econdmico (juros
ainda em patamar elevado e cenario incerto) mantendo os recursos em quase sua totalidade no segmento
de renda fixa.

Com uma postura mais conservadora e seus ativos de investimento concentrados em 88,35% na renda
fixa, o IPMU enfrenta o desafio de um cenario ainda incerto e vé com pouco otimismo o espaco para reducio
do juro pelo Banco Central diante das pressdes inflacionarias. Vivemos hoje uma realidade de alocagdo
concentrada na renda fixa, principalmente titulos publicos, que é o mais indicado para superarmos a nossa
meta atuarial (INPC + 5,15%). Com relagao a “bolsa”, posicao neutra, sem comprar ou vender nada porque,
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embora o mercado acredite que possa haver valorizacdo, os responsaveis pela condugdo da politica
financeira do IPMU, observam ainda um cenario desafiador, com muitas duvidas.

Em renda fixa, reforgo no posicionamento de exposi¢cdo positiva em ativos indexados a inflagdo e curto
prazo (fundos atrelados a taxa DI), buscando capturar as oportunidades de prémio na curva de juros. Para
Renda Variavel, continuar acompanhando o mercado, sem movimentag3o, considerando a volatilidade nos
ultimos meses, em consequéncia, desvalorizacdo dos fundos. Em Investimento no exterior, manutengdo

da exposicdo sem novos aportes, diante da grande volatilidade desde o inicio de 2022.

Sirleide da Silva

Presidente do Instituto de Previdéncia

Municipal de Ubatuba
CG RPPS CGINV |
CPA10

De acordo

Flavio Bellard Gomes
Presidente do Conselho de
Administragdo do Instituto de
Previdéncia Municipal de Ubatuba
CG RPPS CGINV |

Ubatuba, 24 de julho de 2023

Fernando Augusto Matsumoto
Diretor Financeiro do Instituto de
Previdéncia Municipal de Ubatuba

CG RPPS CGINV |
CPA 10

Luiz Alexandre de Oliveira
Responsavel pelo Controle Interno
Instituto de Previdéncia Municipal de
Ubatuba - IPMU
Portaria IPMU n° 066/2022
CG RPPS CGINV |
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